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Введение

Цель настоящего курса - повышение квалификации государственных служащих территориальных органов Федеральной службы государственной статистики в области организации наблюдения, обработки данных и публикации статистической информации о государственных финансах и финансах организаций. Курс рассчитан на ведущую группу должностей государственных служащих территориальных органов Федеральной службы государственной статистики.

Настоящий курс познакомит специалистов с основными  аспектами методологического обеспечения и организации  проведения систематических статистических наблюдений по важнейшим  направлениям статистики финансов, позволяющими  максимально удовлетворять пользователей своевременной и достоверной статистической информацией в целях проведения системного анализа финансового состояния страны.

Основные принципы организации статистического наблюдения за финансами базируются на методологических основах, применяемых в статистике государственных финансов и финансов организаций.

История развития статистики финансов в Российской Федерации, а также  сложившееся распределение между экономическими ведомствами ответственности за  определенные направления их деятельности по отдельным вопросам финансового состояния страны не могло не определить современные  основы организации статистики финансов в стране. При этом необходимо отметить, что такое разделение ответственности закреплено соответствующими нормативными документами.

Так, например, в соответствии «Положением о Министерстве Финансов Российской Федерации», утвержденным постановлением Правительства Российской Федерации от 30 июня 2004 года № 329 Министерство финансов Российской Федерации является федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим функции по выработке государственной политики и нормативно-правовому регулированию в сфере бюджетной, налоговой, страховой деятельности, бухгалтерского учета и бухгалтерской отчетности. 

В соответствии с «Положением о Федеральной службе государственной статистики», утвержденным постановлением Правительства Российской Федерации от 30 июля 2004 года № 399   (п.1) Федеральная служба государственной статистики является  уполномоченным федеральным органом исполнительной власти, осуществляющим функции по формированию официальной статистической информации о социальном, экономическом, демографическом и экологическом положении страны. 

В этих условиях федеральные  и региональные органы исполнительной власти предоставляют в адрес Росстата и его территориальных органов статистическую информацию, предусмотренную Федеральным планом статистических работ (раздел II).

В свою очередь статистические органы, наряду с информацией, собираемой  и обрабатываемой на основе форм федеральных государственных статистических наблюдений, в своих официальных изданиях публикуют и информацию о состоянии финансов в стране, получаемую от других экономических ведомств. При этом полученная информация от других ведомств также проходит определенные этапы  обработки в органах статистики..

МОДУЛЬ 1. Статистика финансов организаций

Раздел 1.1. Цели и задачи статистики финансов организаций

Статистика финансов  организаций является одним из важнейших компонентов финансовой статистики.

Целью статистики финансов  организаций является формирование сводной информации о финансовой деятельности хозяйствующих субъектов, базирующейся на научной методологии учета финансовых показателей, адаптированной к международным стандартам и  требованиям системы  национального счетоводства. 

Задачами статистики финансов  организаций являются:

· организация статистического наблюдения за финансово-хозяйственной деятельностью организаций;

· разработка и совершенствование системы статистических показателей, характеризующих финансово-хозяйственную деятельность организаций, организация их сбора и обработки;

· разработка и совершенствование научно обоснованной официальной статистической методологии для проведения государственного статистического наблюдения и формирования статистических показателей, характеризующих финансово-хозяйственную деятельность организаций;

· анализ бухгалтерской и статистической информации, характеризующей финансовое состояние  организаций, в частности, анализ имущества организаций, изменения и структуры оборотных активов, финансовых результатов деятельности организаций, их платежеспособности и финансовой устойчивости и эффективности производства, состояния платежно-расчетных отношений в организациях,  финансовых и иностранных инвестиций, динамики и структуры денежных расходов организаций;

В органах государственной статистики статистическое наблюдение за финансами организаций осуществляется на базе форм бухгалтерской и оперативной текущей статистической отчетности.

Раздел 1.2. Бухгалтерская отчетность организаций
Важнейшими показателями, характеризующими финансовое состояние организаций, являются активы, источники их формирования и финансовые результаты деятельности организаций. Полученные данные  используются в  целях анализа деятельности отдельных субъектов рынка, осуществляющих свою хозяйственную деятельность в различных отраслях экономики.

Основой методологии статистики финансов организаций  является План счетов бухгалтерского учета. На Плане счетов базируется методология бухгалтерского учета.

Полученные  сводные итоги финансово-хозяйственной деятельности организаций  на основе бухгалтерской отчетности являются надежной информационной базой для анализа состояния сектора нефинансовых корпораций (корпорации и квазикорпорации, основным видом деятельности которых является производство рыночных товаров или нефинансовых услуг) . 

Правительство Российской Федерации постановлением от 21 апреля 1995 года N 399 «О совершенствовании информационной системы представления бухгалтерской отчетности» возложило на органы государственной статистики функции по сбору, разработке и обеспечению пользователей данными бухгалтерской отчетности организаций, расположенных на территории Российской Федерации.

Федеральный закон от 21 ноября 1996г. № 129-ФЗ «О бухгалтерском учете» стал надежной базой для развития работ по созданию информационной системы. Законом закреплено, что бухгалтерская отчетность является публичной. Публичность бухгалтерской отчетности заключается в ее опубликовании в средствах массовой информации, а также передаче ее территориальным органам государственной статистики по месту регистрации организации для представления заинтересованным пользователям.

В  целях реализации вышеназванных закона и постановления Правительства Российской Федерации создан Банк Данных «Бухгалтерская отчетность организаций» (БД БОО).

БД БОО является информационной системой, обеспечивающей сбор, обработку, накопление, хранение и представление данных бухгалтерской отчетности организаций заинтересованным пользователям.

На основе  БД БОО осуществляется обработка бухгалтерской отчетности организаций в целом по России, в разрезе субъектов Российской Федерации, федеральных округов, видов экономической деятельности, форм собственности и организационно-правовых форм. 

Банк данных содержит показатели бухгалтерского баланса, отчета о прибылях и убытках, отчета о движении денежных средств, а также отдельные показатели приложений к бухгалтерскому балансу.  Наличие такой системы показателей позволяет обеспечивать расчеты отдельных индикаторов, таких как  коэффициенты  платежеспособности и финансовой устойчивости предприятий, коэффициенты текущей и абсолютной ликвидности, восстановления и утраты платежеспособности,  автономии, маневренности, обеспеченности собственными оборотными средствами и др. 

Бухгалтерская отчетность организаций является единственным источником получения информации о финансово-хозяйственной деятельности организаций по полному  кругу организаций включая малые предприятия.

Получение достоверной и своевременной информации является необходимым условием функционирования рынка, а также принятия управленческих решений на всех уровнях государственной власти.

Своевременное получение понятной информации о финансовом состоянии потенциальных партнеров существенно сокращает риски  отечественных и зарубежных инвесторов от вложений в те или иные организации.

Интеграция российской экономики в европейские экономические структуры, рост числа российских организаций, присутствующих на мировых рынках, заинтересованность иностранных инвесторов в российском рынке предопределяет необходимость решения комплекса проблем по обеспечению сопоставимости информации по организациям при осуществлении международного обмена данными.  

В настоящее время в России проводится работа по переводу бухгалтерской отчетности на международные стандарты. Переход российского бухгалтерского учета на международные стандарты потребует и адаптации БД БОО к новым условиям формирования и представления данных бухгалтерской отчетности организаций.

Отсюда вытекает необходимость решения следующих проблем:

· создание системы показателей имущественного и финансового состояния  российских организаций, сопоставимой с европейскими стандартами,

· создание глоссария сопоставимой системы показателей имущественного и финансового положения организаций,

· разработка алгоритмов для адаптации российской системы показателей к требованиям евростандартов,

· подготовка программных средств и обеспечение функционирования БД БОО в условиях новой методологии бухгалтерского учета и отчетности. 

Разработка гармонизированной с европейскими стандартами сопоставимой системы показателей финансово-хозяйственной деятельности организаций обеспечит создание в органах государственной статистики баз данных,  удовлетворяющих потребности различных категорий пользователей, как отечественных, так и зарубежных.

	!
	Пожалуйста, сдайте тест по разделу 1.2 на Интернет-сайте курса


Раздел 1.3. Статистическая отчетность организаций

В настоящее время получение сводных итогов показателей бухгалтерской отчетности организаций осуществляется с годовой периодичностью. Учитывая, что обработка бухгалтерской отчетности организаций завершается  в конце третьего квартала года следующего за отчетным, возникла необходимость создания оперативной статистической отчетности, позволяющей в течение года получать информацию о показателях, характеризующих финансовое положение организаций, и позволяющей в оперативном режиме осуществлять анализ состояния финансов организаций в реальном секторе экономики.

Статистическое наблюдение за финансами  организаций на основе форм федерального государственного статистического наблюдения в органах государственной статистики осуществляется по следующим направлениям:

финансовое состояние организаций (финансовые результаты деятельности организаций,  структура кредиторской и дебиторской задолженности,  задолженность по полученным кредитам и займам, выручка от продажи товаров, продукции, работ,  услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и иных аналогичных обязательных платежей), себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг);  финансовые вложения, иностранные инвестиции; виды расчетов за отгруженную продукцию, выполненные работы, оказанные услуги; использование денежных средств организациями; деятельность некоммерческих организаций, обслуживающих домашние хозяйства; кредиторская и дебиторская задолженность организаций, финансируемых за счет средств бюджетов всех уровней. 

Система федерального государственного статистического наблюдения за финансами организаций финансово-хозяйственную деятельность организаций. 

Федеральная служба государственной статистики в соответствии с Федеральным законом от 20.02.1995 № 24-ФЗ «Об информации, информатизации и защите информации» (статьи 10,12), Гражданским Кодексом Российской Федерации (статья 139), Федеральным законом от 29.07.2004 № 98-ФЗ «О коммерческой тайне» и другими нормативными документами гарантирует отчитывающимся субъектам конфиденциальность полученной от них статистической информации по формам государственного статистического наблюдения (первичных статистических данных) и предусматривает соответствующую запись об обеспечении гарантии на бланках форм.

Предоставление статистической информации, содержащейся в формах государственного статистического наблюдения (первичных статистических данных), Федеральной службой государственной статистики, ее территориальными органами и находящимися в ее ведении организациями третьим лицам осуществляется при наличии письменного согласия представивших эти данные отчитывающихся субъектов, за исключением случаев, предусмотренных законодательством, что соответствует международным стандартам, не предусматривающим возможность использования первичной статистической информации в контрольных и фискальных целях.  

1.3.1. Финансовое состояние организаций

Основным источником получения оперативной текущей отчетности, характеризующей финансово-хозяйственную деятельность организаций, является   форма федерального государственного статистического наблюдения  № П-3 «Сведения о финансовом состоянии организаций». Форма заполняется на основе данных аналитического и синтетического бухгалтерского учета и представляется в органы государственной статистики с месячной периодичностью.

В отличие от бухгалтерской отчетности организаций, статистическую отчетность по форме федерального государственного статистического наблюдения  № П-3 «Сведения о финансовом состоянии организаций» представляют только крупные и средние организации в территориальные органы государственной статистики по месту, установленному органами государственной статистики.  После проведения контроля информации, представленной отчитывающимися организациями,  территориальные органы государственной статистики, осуществляют ее обработку в целях получения сводных итогов по территории. Сводные итоги по каждому субъекту Российской Федерации передаются на федеральный уровень, где формируется информация  в целом по России. При этом в соответствии с действующей методологией получение сводных данных предусмотрено в разрезе субъектов Российской Федерации, федеральных округов, районов Крайнего Севера и приравненным к ним местностям, в разрезе видов экономической деятельности, форм собственности и форм государственной собственности. 

1.3.2. Некоммерческие организации, обслуживающие домашние хозяйства

Среди основных задач, стоящих перед статистикой финансов,  является информационное обеспечение построения показателей системы национальных счетов (СНС). В этих условиях актуальной становится развитие своевременной, регулярной и наиболее полной статистики по сектору некоммерческих организаций, обслуживающих домашние хозяйства. В соответствии с Руководством ООН СНС 1993 года к некоммерческим организациям относятся юридические лица, производящие товары и услуги, но не приносящие прибыли или иных финансовых благ институциональным единицам, контролирующим такие организации. Некоммерческие организации разбиваются на два подсектора:  первый - некоммерческие организации, занятые рыночным хозяйством и второй - некоммерческие организации, занимающиеся нерыночным производством, обслуживающие органы государственного управления или домашние хозяйства. В обследовании, которое проводится органами государственной статистики один раз в два года, участвует второй подсектор организаций.  Единовременное выборочное обследование по сектору НКООДХ проводится на основе формы федерального государственного статистического наблюдения №1-НКО "Сведения о деятельности некоммерческой организации".

Показатели по форме №1-НКО "Сведения о деятельности некоммерческой организации" и алгоритмы их наполнения приведены ниже.

	№ п/п
	№ строк
	№ гр.
	Наименование показателя
	Содержание показателя

	
	
	
	
	

	1. 
	01
	03
	Остаток денежных средств на начало года
	Остатки денежных средств в российской и иностранной валюте на счетах учета денежных средств организации. Счета 50 "Касса, 51 "Расчетные счета" 52 "Валютные счета" 55 "Специальные счета в банках". 

	2. 
	02
	03
	Членские, вступительные, добровольные взносы и пожертвования, безвозмездные поступления от вышестоящей организации, учредителей


	Сумма, поступившая на счета учета денежных средств организации членские и вступительные взносы, а также различного рода пожертвования и др. безвозмездные поступления. Показатель заполняется на основании аналитических данных к счетам учета денежных средств, счета 86 "Целевые финансирования и поступления" (выписки банка, кассовые ордера; журнал-ордер №1,2,3,12, ведомости №1,2).  

Членские взносы - взносы, периодически вносимые членами некоммерческой организации, предназначены на покрытие текущих расходов организации.  (ФЗ от 15.04.1998 №66-ФЗ "О садоводческих, огороднических и дачных некоммерческих объединениях граждан"). 

Согласно ст.117 Гражданского кодекса (ГК) участники (члены) общественных и религиозных организаций не сохраняют прав на переданное ими этим организациям в собственность имущество, в том числе на членские взносы.

Целевые взносы - взносы для приобретения (создания) общего имущества. (ФЗ от15.04.98 №66-ФЗ).

Пожертвования - дарение вещи или права в общеполезных целях. Юридическое лицо, принимающее пожертвование, для использования которого установлено определенное назначение, должно вести обособленный учет всех операций по использованию пожертвованного имущества. (ст.582 ГК).

	3. 
	4. 
	03
	Членские, вступительные, добровольные взносы и пожертвования, безвозмездные поступления из-за границы
	-"-

	5. 
	04
	03
	Членские, вступительные, добровольные взносы и пожертвования, безвозмездные поступления от населения
	-"-

	6. 
	05
	03
	Членские, вступительные, добровольные взносы и пожертвования, безвозмездные поступления от вышестоящей организации
	

	7. 
	06
	03
	Поступления из бюджета и государственных внебюджетных фондов (фактически)


	Сумма денежных средств, поступившая из бюджета и внебюджетных фондов, для осуществления мероприятий целевого назначения. Показатель заполняется на основании аналитических данных счета 86 "Целевые финансирование и поступления" (журнал-ордер  №12, выписки из банка).

	8. 
	07
	03
	Выручка от продажи товаров, продукции, работ, услуг
	Сумма денежных средств, поступившие на счета учета денежных средств организации за проданные товары, оказанные услуги, выполненные работы. Заполняется на основании аналитических данных к счету 62 "Расчеты с покупателями и заказчиками" (журнал-ордер №11, ведомость №16а).

	9. 
	08
	03
	Поступления от услуг  культуры и искусства, оказанных населению (фактически)
	-"-

	10. 
	09
	03
	Поступления от лечебных услуг, проведения профилактических и оздоровительных мероприятий, медицинских консультаций, услуг по уходу за больными, санитарно-эпидемиологических и других услуг в области  здравоохранения, физической культуры и спорта
	-"-

	11. 
	10
	03
	Поступления от услуг образования
	-"-

	12. 
	11
	03
	Поступления от туристических услуг
	-"-

	13. 
	12
	03
	Поступления от услуг, связанных с проведением религиозных обрядов, церемоний, совершением богослужений, обучением религии и религиозным воспитанием
	-"-

	14. 
	13
	03
	Поступления от услуг по уходу за престарелыми, и    инвалидами, сиротами, за предоставление консультаций беженцам и других социальных услуг
	

	15. 
	14


	03
	Поступления от прочих услуг
	-"-

	16. 
	15
	03


	Выручка от реализации основных средств


	Сумма выручки, поступившей на счета учета денежных средств от реализации основных средств и прочего имущества. Заполняется на основании аналитических данных к счету 91 «Прочие доходы и расходы» (журнал-ордер №13).

	17. 
	16
	03
	Выручка от продажи акций, облигаций и др. ценных бумаг
	-«-

	18. 
	17
	03
	Выручка от продажи прочего имущества
	-«-

	19. 
	18


	03


	Доходы от долевого участия в деятельности других предприятий (фактически)
	Сумма денежных средств, полученная в виде доходов от участия в совместной деятельности без образования юридического лица (по договору простого товарищества). Показатель заполняется на основании аналитических данных к счету 91 "Прочие доходы и расходы";  счета учетов расчетов.

	20. 
	19
	03
	Доходы от сдачи основных средств в аренду (фактически)
	Сумма средств, полученная на счета учета денежных средств от сдачи в аренду основных средств. Показатель заполняется на основании аналитических данных счета 91 "Прочие доходы и расходы";  98 "Доходы будущих периодов", счета учета расчетов (журнал-ордер №8, 15).

	21. 
	20
	03
	Проценты по вкладам
	Сумма денежных средств, полученная в виде процентов по вкладам средств в кредитные учреждения. Показатель заполняется на основании аналитических данных к счету 91 "Прочие доходы и расходы";  счета учетов расчетов..

	22. 
	21
	03
	Дивиденды и проценты, полученные по ценным бумагам (фактически)
	Сумма денежных средств, полученная в виде процентов, дивидендов и других доходов от ценных бумаг,  а также других финансовых вложений, осуществленных некоммерческой организацией. Показатель заполняется на основании аналитических данных к счету 91 "Прочие доходы и расходы";   счета учетов расчетов.

	23. 
	22
	03
	Полученные кредиты, займы (фактически)
	Средства, поступившие на счета учета денежных средств в виде кредитов и займов. Показатель заполняется на основании аналитических данных счетов 66 "Расчеты по краткосрочным кредитам и займам", 67 " Расчеты по долгосрочным кредитам и займам" (журнал-ордер №4).

Согласно ст.807, 809 ГК по договору займа одна сторона (займодавец) передает в собственность другой стороне (заемщику) деньги или другие вещи, определенные родовыми признаками, а заемщик обязуется возвратить займодавцу такую же сумму денег (сумму займа) или равное количество других полученных им вещей того же рода и качества. 

Если иное не предусмотрено законом или договором займа, займодавец имеет право на получение с заемщика процентов на сумму займа в размерах и в порядке, определенных договором. 

 Согласно ст. 819 ГК  по кредитному договору банк или иная кредитная организация (кредитор) обязуются предоставить денежные средства (кредит) заемщику в размере и на условиях, предусмотренных договором, а заемщик обязуется возвратить полученную денежную сумму и уплатить проценты на нее.

	24. 
	23
	03
	Авансы, полученные от покупателей и заказчиков
	Заполняется на основании аналитических данных к счетам учета расчетов.

	25. 
	24
	03
	Прочие поступления денежных средств (фактически)
	Суммы денежных средств, не отраженные по вышеперечисленным строкам, например штрафы, пени, неустойки по хозяйственным договорам.

	26. 
	25
	03
	Фактическое поступление денежных средств - всего
	Сумма средств, поступившая на счета учета денежных средств, в течение отчетного периода.

	27. 
	26
	03
	Фактические произведенные текущие расходы - всего
	Расходы по осуществлению  текущей деятельности. Текущей деятельностью считается деятельность организации, преследующая извлечение прибыли в качестве основной цели либо не имеющая извлечение прибыли в качестве такой цели в соответствии с предметом и целями деятельности, то есть с производством промышленной продукции, выполнением строительных работ, сельским хозяйством, продажей товаров, оказанием услуг общественного питания, заготовкой сельскохозяйственной продукции, сдачей имущества в аренду и др. Заполняется на основании аналитических данных к счетам  раздела «Затраты на производство» Плана счетов бухгалтерского учета; на счете  44 «Расходы на продажу»; а также расходы за счет средств целевого финансирования.

	28. 
	27
	03
	На приобретение сырья, полуфабрикатов, комплектующих изделий, конструкций, деталей, топлива, тары, запасных частей, инвентаря,  хозяйственных принадлежностей, строительных материалов и прочих материальных оборотных активов
	Стоимость сырья и материалов, комплектующих изделий и полуфабрикатов, оказанных работ и услуг производственного характера, топлива  и энергии всех видов, а также фактические расходы, связанные с  доставкой     ресурсов транспортом и другие виды затрат, относящиеся к элементу “материальные затраты". Заполняется на основании аналитических данных к счетам учета расчетов, 10 "Материалы".

	29. 
	28
	03
	Фонд заработной платы и выплаты социального характера
	Суммы   оплаты труда работникам организации, относящиеся к элементу “оплаты труда". Заполняется на основании аналитических данных к счету 70 "Расчеты с персоналом по оплате труда".

	30. 
	29
	03
	Единый социальный налог
	Суммы отчислений на социальные нужды органам государственного социального страхования, Пенсионного фонда, органам государственного фонда занятости и  медицинского  страхования и другие виды затрат, относящиеся к элементу “отчисления на социальные нужды. Заполняется на основании аналитических данных к счетам 68 «Расчеты по налогам и сборам»,  69 "Расчеты по социальному страхованию и обеспечению".

	31. 
	30
	03
	Начислена амортизация основных средств и нематериальных активов
	Сумма начисленных амортизационных отчислений на полное восстановление основных средств, а также амортизационные отчисления нематериальных активов. Заполняется на основании аналитических данных к счету 02 "Амортизация основных средств", 05 "Амортизация нематериальных активов".

	32. 
	31
	03
	Арендная плата (фактически)
	Суммы арендной платы  по основным средствам (или их отдельным частям). Заполняется на основании аналитических данных счета учета расчетов.

	33. 
	32
	03
	Оплата услуг сторонних организаций (фактически)
	Расходы на оплату услуг  сторонних организаций, включая  организации связи, вычислительные центры, рекламные агентства, кредитные учреждения. Заполняется на основании аналитических данных счета учета расчетов.

	34. 
	33
	03
	Налоги и отчисления в бюджет (кроме единого социального налога)
	Заполняется на основании аналитических данных к счету 68 «Расчеты по налогам и сборам».

	35. 
	34
	03
	Прочие отчисления в страховые фонды, перечисления в вышестоящую  организацию, подведомственные организации (кроме единого социального налога)
	Заполняется на основании аналитических данных счетам учета расчетов.

	36. 
	35
	03
	Недостачи и потери от порчи ценностей
	Суммы недостач, хищений и потерь от порчи ценностей (включая денежные средства),  выявленные в процессе их заготовления, хранения и реализации, независимо от  того, подлежат они отнесению на счета издержек производства (обращения) или виновных лиц. Заполняются на основании аналитических данных счета   94 “Недостачи и потери от порчи ценностей”.

	37. 
	36


	03


	Социальная и благотворительная помощь 
	Расходы  по осуществлению различных выплат, оказываемых населению,  включая стоимость всех выданных  пособий и материальной помощи. Заполняется на основании аналитических данных счета 86.

	38. 
	37
	03
	в том числе физическим лицам
	

	39. 
	38
	03
	в том числе в натуральной форме
	

	40. 
	36
	03
	Прочие текущие расходы (фактически)
	Прочие расходы, не перечисленные выше (реклама, представительские расходы, командировки).

	41. 
	40
	03
	Затраты по основному виду деятельности  (фактически)
	Расходы по уставной деятельности организации.

	42. 
	41


	03


	Погашена задолженность по основной сумме долга и процентам   по кредитам и займам
	Размер погашенной задолженности по  выданным кредитам банков и займам, включая задолженность по процентам. Заполняется на основании аналитических данных к счетам 66 «Расчеты по краткосрочным кредитам и займам»; 67 «Расчеты по долгосрочным кредитам и займам».



	43. 
	42


	03
	Погашена задолженность по  процентам   
	-«-

	44. 
	43
	03
	Инвестиции, направленные на приобретение основных средств и нематериальных активов (фактически)
	Затраты на приобретение внеоборотных активов длительного пользования (свыше одного года), не предназначенных для продажи, за исключением долгосрочных финансовых вложений в государственные ценные бумаги, ценные бумаги и уставные капиталы других предприятий.  Используются аналитические  данные к  счету 08 «Вложения во внеоборотные активы».

	45. 
	44
	03
	Расходы на строительство и модернизацию зданий и сооружений
	Затраты на создание  внеоборотных активов длительного пользования (свыше одного года), не предназначенных для продажи.  Используются аналитические  данные к  счету 08 «Вложения во внеоборотные активы».

	46. 
	45
	03
	Направлено средств на приобретение акций, облигаций, др. ценных бумаг, на взносы в уставные капиталы и паевые взносы (фактически)
	Размер затрат на финансовые вложения 

К финансовым вложениям относятся инвестиции организации в государственные ценные бумаги, облигации и иные ценные бумаги др. организаций в уставные  капиталы других организаций. Заполняется на основании аналитических данных счета 58 "Финансовые вложения".

	47. 
	46
	03
	Авансы, выданные поставщикам и заказчикам
	Заполняется на основании аналитических данных счетов учета расчетов.

	48. 
	47
	03
	Направлено средств на прочие расходы (фактически)
	Суммы денежных средств, не отраженные по вышеперечисленным строкам, например штрафы, пени, неустойки по хозяйственным договорам .

	49. 
	48
	03
	Фактически израсходовано  средств
	Сумма денежных средств израсходованная в течение отчетного периода.

	50. 
	49
	03
	Остаток средств на конец года (фактически)
	Остатки денежных средств в российской и иностранной валюте на счетах учета денежных средств организации.


	!
	Пожалуйста, сдайте тест по разделу 1.3 на Интернет-сайте курса


Раздел 1.4. Методология анализа финансово-хозяйственной деятельности организаций

1.4.1. Основные принципы проведения анализа финансово-хозяйственной деятельности организаций

Переход экономики страны к рыночным отношениям предполагает детальное изучение финансовой отчетности со стороны многих ее пользователей. Анализ финансово-хозяйственной деятельности организации необходим внутренним пользователям для контроля и принятия управленческих решений внутри отдельно взятой организации, отрасли, региона, внешним пользователям, к которым относятся вкладчики капитала, поставщики, банки, а также налоговые органы, – в целях определения прибыльности и платежеспособности организации.

Проведение комплексного анализа статистической информации по финансам организаций невозможно без соответствующего методического обеспечения.

Информационной базой для расчета предполагаемой системы показателей являются данные статистической и бухгалтерской отчетности.

Информационной основой ежемесячного и ежеквартального анализа финансово-хозяйственной деятельности организаций может служить оперативная статистическая отчетность: форма федерального государственного статистического наблюдения № П-3 "Сведения о финансовом состоянии организации".

Для анализа информации по итогам за год,  кроме статистической отчетности, могут использоваться данные бухгалтерской отчетности.

В рыночных условиях залогом выживаемости организации служит ее финансовая устойчивость. Финансовая устойчивость  отражает такое состояние финансовых ресурсов, при котором организация, свободно маневрируя денежным средствами, способна путем их эффективного использования обеспечить бесперебойный процесс производства и реализации продукции (работ, услуг).  

Для оценки финансовой устойчивости, а также платежеспособности и эффективности производства необходим анализ финансового состояния организации, отрасли, региона.

Анализ финансово-хозяйственной деятельности состоит из следующих этапов:

· анализ имущества организаций и источников его формирования;

· анализ платежеспособности и финансовой устойчивости;

·  анализ финансовых результатов организаций, эффективности использования активов и источников их формирования;

· оценка финансового состояния организаций.

Объектами анализа на федеральном уровне являются виды экономической деятельности, регионы Российской Федерации, на региональном уровне – организации,  виды экономической деятельности, территориальные единицы.

1.4.2. Анализ имущества организаций и источников его формирования

Анализ имущества и источников его формирования состоит из следующих этапов:

· анализ структуры активов;

· анализ структуры источников формирования активов;

· анализ изменения  активов и их источников.

· агрегированная информация о состоянии имущества  и источников его  образования представлена в следующей таблице:

тыс. рублей

	
	Базис-ный
	Отчет-ный
	В % к валюте баланса
	Прирост (+), уменьшение (-)

	
	год
	год
	Базис-ный

год
	Отчет-ный год
	абсолют-ная величина
	%
	доля,

в % к валюте баланса

	Актив
	
	
	
	
	
	
	

	Внеоборотные активы
	
	
	
	
	
	
	

	Оборотные активы:
	
	
	
	
	
	
	

	  в том числе:
	
	
	
	
	
	
	

	  запасы
	
	
	
	
	
	
	

	долгосрочная дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	

	краткосрочная дебиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	

	денежные средства
	
	
	
	
	
	
	

	краткосрочные финансовые вложения
	
	
	
	
	
	
	

	Валюта баланса
	
	
	100
	100
	
	
	100

	Валюта баланса
	
	
	100
	100
	
	
	100

	Пассив
	
	
	
	
	
	
	

	Капитал и резерв (источники собственных средств)
	
	
	
	
	
	
	

	Обязательства:
	
	
	
	
	
	
	

	 долгосрочные
	
	
	
	
	
	
	

	  из них:
	
	
	
	
	
	
	

	кредиты и займы
	
	
	
	
	
	
	

	кредиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	

	 краткосрочные
	
	
	
	
	
	
	

	 Из них:
	
	
	
	
	
	
	

	кредиты и займы
	
	
	
	
	
	
	

	кредиторская задолженность
	
	
	
	
	
	
	


Активы и источники их формирования (активы – ресурсы, контролируемые организацией, от которых организация  ожидает экономическую выгоду; источники формирования активов подразделяются на обязательства и собственные).

При анализе структуры активов и их источников могут наблюдаться негативные тенденции:

· абсолютное и относительное снижение денежных средств;

· - более быстрый рост заемных средств по сравнению с собственными средствами, что  увеличивает вероятность  потери контроля  над   своими активами;

· более быстрый рост краткосрочных обязательств по сравнению с долгосрочными обязательствами, что приводит к снижению финансовой стабильности организации;

· более быстрый рост краткосрочных кредитов и займов по сравнению с краткосрочной кредиторской задолженностью (уменьшение дешевых источников финансирования), что приводит к увеличению себестоимости продукции, работ, услуг. 

Источники собственных средств (уставный (складочный), добавочный и резервный  капитал, нераспределенная прибыль (убыток) и прочие резервы). Положительной тенденцией является увеличение нераспределенной прибыли; ее более быстрый рост по сравнению со всеми собственными источниками. Снижение доли нераспределенной прибыли свидетельствует о падении деловой активности организаций.

Обязательства организации (задолженность по кредитам и  займам, кредиторская задолженность). Положительной тенденцией является увеличение доли долгосрочных обязательств, снижение просроченной задолженности.

В свою очередь, просроченные обязательства делятся на:

· «спокойные» - задолженность поставщикам и подрядчикам; исключение составляют случаи подачи иска кредитором в арбитражный суд о взыскании задолженности; 

· «срочные» - задолженность бюджету, внебюджетным фондам; увеличение доли соответствующей задолженности свидетельствует о финансовых затруднениях организации.

Размещение активов оценивают с помощью доли в валюте баланса  внеоборотных и оборотных активов, доли в валюте баланса  имущества производственного назначения. Для организаций производственной сферы доля имущества производственного назначения должна находиться в пределах  от 50% до 60%.

Состояние краткосрочных активов характеризуется соотношением труднореализуемых и легкореализуемых активов.

	№ п/п
	Наименование статей
	Базисный год
	Отчетный год
	Темп роста, %
	Изменение по сравнению с базисным годом

	1
	Затраты в незавершенном производстве (издержках обращения), расходы будущих периодов, тыс. рублей
	
	
	
	

	2
	Производственные запасы, готовая продукция и товары для перепродажи, товары отгруженные в отраслях с  устойчивым снижением объемов производства, тыс. рублей
	
	
	
	

	3
	Просроченная краткосрочная дебиторская задолженность, тыс. рублей
	
	
	
	

	4
	Итого труднореализуемые активы (сумма строк с 1 по 3), тыс. рублей
	
	
	
	

	5
	Общая величина краткосрочных активов (оборотные активы минус долгосрочная дебиторская задолженность), тыс. рублей
	
	
	
	

	6
	Легкореализуемые активы (стр.5 минус стр.4), тыс. рублей
	
	
	
	

	7
	Отношение труднореализуемых активов к легкореализуемым  активам (стр.4*100/стр.6), в %
	
	
	х
	


Увеличение доли труднореализуемых активов негативно влияет на  ликвидность и финансовую  стабильность организации.

1.4.3. Анализ платежеспособности и финансовой устойчивости организаций

Финансовая устойчивость организации характеризуется состоянием финансовых ресурсов, обеспечивающих бесперебойный расширенный процесс производства и реализации продукции на основе роста прибыли.

Платежеспособность характеризует возможности организации своевременно расплачиваться по своим  обязательствам. 

Система показателей, используемая для анализа платежеспособности и финансовой устойчивости организации представлена в следующей таблице:

	Показатель и его формула
	Примечание



	Коэффициент соотношения             заемные средства

заемных и собственных средств  = ----------------------х100

   (в процентах)                                  собственные средства
	Характеризует обеспеченность заемных средств собственными средствами, т.е. гарантию возврата долга.

Рекомендуемое значение меньше или равно  100%.



	
	Характеризует степень независимости от внешних источников финансирования. 

Рекомендуемое значение 50%.

	                                                           собственные средства
	

	Коэффициент автономии      =    -------------------------   х100
	

	       (в процентах)                                валюта  баланса              
	

	                                                            собственные оборотные 

                                                             средства          

Коэффициент маневренности    = -------------------------- х100

            (в процентах)                        собственные средства
	Определяет долю собственных средств, вложенную в наиболее маневренные активы. 

Рекомендуемое значение 50%- 60%. 

	Коэффициент обеспеченности         собственные оборотные

собственными материальными        средства  

оборотными активами                   = ----------------------- х100

           (в процентах)                              запасы
	Рекомендуемое значение 60%.

	Коэффициент обеспеченности         собственные оборотные

собственными оборотными                средства  

активами                                        =    ------------------------ х100

    (в процентах)                                   оборотные активы                                                   
	Рекомендуемое значение 10%.

	
	

	                                                                долгосрочные    

                                                                обязательства              

Долг к капитализации                     = ---------------------- х100

   (в процентах)                                    источники собственных  

                                                              средств и долгосрочные 

                                                              обязательства                                                                                               
	Рост показателя – негативная тенденция, означающая усиление зависимости от внешних факторов

	                                                источники собственных средств 

                                                и долгосрочные обязательства              

Коэффициент  финансовой    = -----------------------------х100

 стабильности                                       валюта баланса 

   (в процентах)                                                                                              
	Характеризует долю источников финансирования, используемых организацией длительное время. 

Рекомендуемое значение 50%- 60%.

	Чистые активы (активы, участвующие в  расчете минус обязательства, участвующие в  расчете), тыс. рублей.

Активы, участвующие в  расчете, - внеоборотные и оборотные активы, за исключением задолженности участников (учредителей) по их вкладам в уставный капитал и балансовой стоимости собственных акций, выкупленных у акционеров.

Обязательства, участвующие в  расчете, - целевые финансирования и поступления, долгосрочные и краткосрочные обязательства, кроме суммы, отраженной по статье «Доходы будущих периодов».

	Характеризует ликвидность организации. Чистые активы должны быть больше уставного капитала. 

Негативная тенденция – снижение показателя

	Оборотный капитал (краткосрочные активы, участвующие  в  расчете минус  краткосрочные обязательства, участвующие в  расчете), тыс. рублей.
	Характеризует дефицит (в случае отрицательного значения) или профицит краткосрочных активов над краткосрочными обязательствами. 

Негативная тенденция – снижение показателя.

	                                                               денежные средства,

                                                               краткосрочные 

                                                               финансовые вложения

Коэффициент абсолютной           = ---------------------- х100

ликвидности                                       краткосрочные 

      (в процентах)                                 обязательства
	Характеризует, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена на конкретную дату. 

Рекомендуемое значение 20%.

	                                                              денежные средства,

                                                              краткосрочные 

                                                              финансовые вложения,

                                                              краткосрочная 

                                                              дебиторская

                                                              задолженность

Коэффициент ликвидности        = ---------------------- х100

     (в процентах)                                  краткосрочные 

                                                              обязательства
	Характеризует, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена за счет денежных средств и ожидаемых поступлений. 

Рекомендуемое значение 80%- 100%.

	                                                     краткосрочные активы

Коэффициент текущей          = ---------------------- х100

ликвидности                                краткосрочные 

      (в процентах)                          обязательства
	Характеризует в какой степени оборотные активы покрывают  краткосрочные обязательства. 

Рекомендуемое значение 200%.

	Длительность  оборота краткосрочных    активов, в днях  = длительности оборота запасов и длительности оборота краткосрочной дебиторской задолженности, денежных средств, краткосрочных финансовых вложений.


	Увеличение длительности характеризуется как негативная тенденция.

	Длительность оборота запасов за период, в днях  = число дней в периоде/количество оборотов запасов

количество оборотов запасов = затраты на производство проданных товаров, продукции, работ, услуг/ средняя стоимость запасов за период 
	

	Средний срок погашения краткосрочной дебиторской задолженности, в днях  = число дней в периоде/ количество оборотов.

Количество оборотов краткосрочной  дебиторской задолженности, в разах  = выручка от продаж товаров, продукции, работ, услуг, операционные, внереализционные и чрезвычайные доходы/средняя краткосрочная дебиторская задолженность за период


	

	Средний срок погашения краткосрочной кредиторской задолженности, в днях  = число дней в периоде/ количество оборотов.

Количество оборотов краткосрочной  кредиторской задолженности, в разах  = выручка от продаж товаров, продукции, работ, услуг, операционные, внереализционные и чрезвычайные доходы/средняя краткосрочная кредиторская задолженность за период
	Должен быть сопоставим с длительностью оборота краткосрочных активов


По результатам расчетов оценивается соотношение заемных и собственных средств с позиции его финансовой стабильности кредитоспособности;  платежеспособности; тенденции изменения ликвидности.

К негативным тенденциям следует отнести опережающий рост краткосрочных обязательств по сравнению с оборотными активами;  снижение ликвидности (реализуемости) активов; снижение чистых активов; оборотного капитала.

Недостаток коэффициентов ликвидности заключается в том, что указанные показатели предполагают, что организация в один момент должна погасить свои долги, т.е.  когда начат процесс банкротства. Для нормально функционирующих организаций значение показателей может быть ниже рекомендуемых, например, для организаций с высокой оборачиваемостью активов.

Важнейшей характеристикой ликвидности организации является расчет дефицита или профицита тех или иных краткосрочных обязательств. Расчет происходит при сопоставлении активов и обязательств и обязательств по скорости их обращения и погашения. 

Схема расчета приведена в таблице:

	№ п/п
	Наименование статей
	Базисный

год
	Отчетный

год
	Темп

роста, %
	Примечание

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1
	Просроченные обязательства, нормальная (непросроченная)

задолженность: бюджету, внебюджетным фондам, персоналу организации, участникам (учредителям) по выплате доходов, 

тыс. рублей. 
	
	
	
	

	2
	Денежные средства, краткосрчные финансовые вложения, тыс. рублей.
	
	
	
	

	3
	Дефицит денежных средств, краткосрочных финансовых вложений,  если стр.1 минус стр.2>0; профицит, 

если стр.1 минус стр.2<0, тыс. рублей.
	
	
	
	

	4
	Краткосрочные обязательства, 

тыс. рублей.
	
	
	
	

	5
	Денежные средства, краткосрочные финансовые вложения, краткосрочная дебиторская задолженность, 

тыс. рублей.
	
	
	
	

	6.
	Дефицит денежных средств, краткосрочных финансовых вложений, краткосрочной дебиторской задолженности,  если стр.4 минус стр.5>0; профицит, 

если стр.4 минус стр.5<0, тыс. рублей.
	
	
	
	Если есть данные, то исключается просроченная дебиторская задолженность; для отраслей с устойчивым ростом объемов производства и высокой оборачиваемостью  активов. Могут быть добавлены готовая продукция, товары для перепродажи, товары отгруженные.

	7.
	Краткосрочные обязательства, тыс. рублей.
	
	
	
	

	8.
	Запасы, тыс. рублей
	
	
	
	

	9.
	Дефицит запасов, если стр.7минус стр.8>0, профицит если стр.7минус стр.8 <0, тыс. рублей. 
	
	
	
	Для организаций с длительным производственным циклом (свыше 12 месяцев) из запасов рекомендовано исключить расходы будущих периодов, затраты в незавершенном производстве (издержках обращения).


1.4.4. Анализ финансовых результатов организаций, эффективности использования активов и источников их формирования

Результаты финансово-хозяйственной деятельности организации оцениваются с помощью следующих абсолютных и относительных показателей:

· прибыль (убыток) от продаж, полученная за период;

· прибыль (убыток) до налогооболжения, полученная за период;

· чистая прибыль (непокрытый убыток), полученная за период;

· показатели рентабельности (убыточности).

Показатели рентабельности (убыточности) активов характеризуют эффективность использования активов и источников их формирования.

Рентабельность (убыточность)  активов (группы активов – внеоборотных и оборотных) общая – отношение прибыли (убытка) до налогообложения  к стоимости активов;

Рентабельность (убыточность) активов (группы активов)  чистая – отношение чистой прибыли (непокрытого убытка) за период к стоимости активов;

Рентабельность (убыточность) источников формирования активов общая - отношение прибыли (убытка) до налогообложения  к источникам формирования активов;

Рентабельность (убыточность) источников формирования активов ( по группам: собственные и заемные)  чистая - отношение чистой прибыли (непокрытого убытка) за период к источникам формирования активов;

Рентабельность (убыточность) проданных товаров, продукции, работ, услуг – отношение прибыли (убытка)  от продаж к затратам на производство проданных товаров, продукции, работ, услуг.

Рентабельность (убыточность) продаж общая  – отношение прибыли (убытка) от продаж к выручке от продаж;

Рентабельность продаж чистая – отношение чистой прибыли (непокрытого убытка) за период к выручке от продаж.

Необходимо отметить, что показатели рентабельности (убыточности), характеризующие эффективность использования чистой прибыли, важны в основном для кредиторов и акционеров организации.

Для органов государственной власти – имеют значения общие показатели рентабельности, с точки зрения, взаимосвязи финансового состояния организаций и формирования бюджета.
1.4.5. Оценка финансового состояния организаций
На заключительном этапе дается оценка финансового состояния организации:

	Оценка финансового состояния организации
	Значение показателей в отчетном году
	Оценка динамики показателей

	
	
	

	
	
	Динамика за 2 года,  предшествующих отчетному

	
	Рентабельность активов общая,

% >0
	Положительная, или стабильная, значение больше 0.

	
	Рентабельность активов чистая,

% >0
	Положительная, или стабильная, значение больше 0.

	
	Рентабельность проданных товаров, продукции, работ, услуг, % >0
	Положительная, или стабильная, значение больше 0.

	«отлично»


	Рентабельность продаж чистая, % >0
	Положительная, или стабильная, значение больше 0.

	Для организаций, существующих менее 3 лет, высшая оценка «хорошо»
	Отсутствие дефицита денежных средств, краткосрочных финансовых вложений (тыс. рублей)
	Отсутствие дефицита денежных средств, краткосрочных финансовых вложений

	
	Отсутствие дефицита краткосрочной дебиторской задолженности (тыс. рублей)
	Отсутствие дефицита краткосрочной дебиторской задолженности

	
	Отсутствие дефицита запасов (тыс. рублей)
	Отсутствие дефицита запасов

	
	Отсутствие просроченных обязательств  (тыс. рублей)
	Отсутствие просроченных обязательств


	
	Отсутствие просроченной дебиторской задолженности (тыс. рублей)
	Отсутствие просроченной дебиторской задолженности

	
	Чистые активы > Уставного капитала (тыс. рублей)
	Чистые активы > Уставного капитала; Положительная динамика чистых активов, или стабильная

	
	Оборотный капитал (тыс. рублей) >0
	Положительная динамика, или стабильная; оборотный капитал >0

	
	Рентабельность активов общая, % >0
	Положительная, или стабильная, значение больше 0 за предшествующий год.

	
	Рентабельность активов чистая, % >0
	Положительная, или стабильная, значение больше 0 за предшествующий год.

	
	Рентабельность проданных товаров, продукции, работ, услуг, % >0
	Положительная, или стабильная, значение больше 0 за предшествующий год.

	«хорошо»
	Рентабельность продаж чистая, % >0
	Положительная, или стабильная, значение больше 0 за предшествующий год.

	Для организаций, существующих менее 1 года, высшая оценка «удовлетворительно»
	Отсутствие дефицита денежных средств, краткосрочных финансовых вложений  (тыс. рублей)
	Отсутствие дефицита денежных средств, краткосрочных финансовых вложений

	
	Отсутствие дефицита краткосрочной дебиторской задолженности (тыс. рублей) 
	Отсутствие дефицита краткосрочной дебиторской задолженности

	
	Отсутствие дефицита запасов (тыс. рублей)
	Отсутствие дефицита запасов

	
	Отсутствие просроченных обязательств (тыс. рублей)
	Снижение просроченных обязательств

	
	Отсутствие просроченной дебиторской задолженности (тыс. рублей)
	Снижение просроченной дебиторской задолженности

	
	Чистые активы > Уставного капитала (тыс. рублей)
	Чистые активы > Уставного капитала; Положительная динамика чистых активов, или стабильная

	
	Оборотный капитал >0 (тыс. рублей)
	Положительная динамика, или стабильная; оборотный капитал >0

	
	Рентабельность активов общая, % >0
	Динамика не имеет значение

	
	Рентабельность активов чистая, % >0
	Динамика не имеет значение

	
	Рентабельность проданных товаров, продукции, работ, услуг, % >0
	Динамика не имеет значение

	
	Рентабельность продаж чистая, % >0
	Динамика не имеет значение

	
	Отсутствие дефицита денежных средств, краткосрочных финансовых вложений (тыс. рублей)
	Динамика не имеет значение

	«удовлетворительно»
	Отсутствие дефицита краткосрочной дебиторской задолженности (тыс. рублей)
	Динамика не имеет значение

	
	Отсутствие просроченных обязательств (тыс. рублей)
	Динамика не имеет значение

	«неудовлетворительно»
	Наличие дефицита одного из видов ликвидных активов (тыс. рублей)
	Динамика не имеет значение

	
	Наличие просроченных обязательств (тыс. рублей)
	Динамика не имеет значение

	
	Имеет место убыточность (в %)
	Динамика не имеет значение


Финансовое состояние оценивается как отличное, хорошее, удовлетворительное - при наличии всех указанных критериев; как неудовлетворительное, если выполняется хотя бы один из указанных критериев: наличие дефицита одного из видов ликвидных активов; 

наличие просроченных обязательств.

Финансовое состояние отрасли,  региона определяется по доле организаций, имеющих ту или иную оценку. При невозможности определить те или иные критерии, можно давать две оценки удовлетворительно и неудовлетворительно.

	!
	Пожалуйста, сдайте тест по разделу 1.4 на Интернет-сайте курса


Раздел 1.5. Инвестиции

1.5.1. Финансовые вложения

 Статистическое наблюдение  за финансовыми вложениями   осуществляется  ежеквартально на основе  данных  формы федерального государственного статистического наблюдения № П-2 «Сведения об инвестициях».  

Финансовые вложения представляют собой вложения  денежных средств, материальных и иных ценностей в ценные бумаги других юридических лиц, процентные облигации государственных и местных займов, уставные (складочные) капиталы других юридических лиц, созданных на территории страны или за ее  пределами, а также займы, предоставленные другим юридическим лицам. (долгосрочные и краткосрочные финансовые вложения осуществленные организацией и вложенные в организацию, в том числе в паи и акции, облигации и другие долгосрочные и краткосрочные вложения); 

Финансовые вложения подразделяются на долгосрочные (на срок более одного года) и краткосрочные (на срок менее  одного года).

К долгосрочным финансовым вложениям относятся  долгосрочные инвестиции организаций в доходные активы (ценные бумаги) других организаций, уставные (складочные) капиталы других организаций, созданных на территории Российской Федерации или за ее пределами, государственные ценные бумаги (Облигации и другие долговые обязательства, а также предоставленные организацией другим организациям займы.

К краткосрочным финансовым вложениям относятся инвестиции (на срок не более  одного года) организации в дочерние и зависимые  организации, инвестиции организации в ценные бумаги других организаций, государственные ценные бумаги, а также предоставленные другим организациям займы на срок не более одного года.

Система показателей, характеризующих финансовые вложения:

	Вложения, осуществленные данным предприятием

	Долгосрочные финансовые вложения
	
	Краткосрочные  финансовые вложения

	в паи, акции других организаций
	
	в паи, акции других организаций

	в облигации и другие долговые обязательства
	
	в облигации и другие долговые обязательства

	предоставленные займы
	
	предоставленные займы

	прочие долгосрочные финансовые вложения
	
	прочие краткосрочные финансовые вложения


1.5.2. Иностранные инвестиции

1.5.2.1. Основные понятия и определения

Под инвестициями в Россию из-за рубежа понимаются вложения  капитала иностранными инвесторами, а также зарубежными филиалами российских юридических лиц в объекты предпринимательской деятельности на территории России в целях получения дохода. 

Под инвестициями из России за рубеж понимаются  вложения капитала  российскими инвесторами, а также российскими филиалами иностранных юридических лиц в объекты предпринимательской деятельности, расположенные за пределами России  в целях получения дохода. Капитал может вкладываться в виде денежных средств, паев, акций, и др. ценных бумаг; кредитов; технологий, машин, оборудования; лицензий, любого другого имущества, интеллектуальных ценностей и пр. 

К инвестициям относится приобретение в полную или частичную собственность предприятий и организаций, покупка акций и прочих ценных бумаг, взносы в уставный (складочный) капитал совместных предприятий, кредиты юридическим и физическим лицам, а также банковские вклады и приобретение недвижимости.

Федеральный закон «не распространяется на отношения, связанные с вложением иностранного капитала в некоммерческие организации для достижения определенной общественно полезной цели, в том числе образовательной, благотворительной, научной или религиозной»
. Техническая помощь, безвозмездная финансовая помощь, гранты международных организаций   согласно руководству по составлению платежного баланса относятся к текущим трансфертам  (трансферт – операция, в ходе которой одна институциональная единица предоставляет другой  единице товар, услугу или актив, не получая от нее взамен никакого эквивалента в  виде другого товара, услуги или актива). Показатели, относящиеся к трансфертам, в статистическое наблюдение за движением иностранного капитала не включаются.  

Стоимость инвестиций (кроме денежных средств) оценивается по согласованной между продавцом и покупателем рыночной цене на определенную дату, что должно быть отражено в соответствующих документах. 
Понятие резидентства

За редким исключением участниками внешнеэкономических операций  являются резидент и нерезидент (исключение составляют операции между филиалами и головными  учреждениями). Резидентство служит важным признаком  в платежном балансе, поскольку определение операций между резидентами и нерезидентами лежит в основе системы  платежного баланса.  Операции, включающие две резидентные стороны, не относятся к иностранным инвестициям и не отражаются в платежном балансе и статистической отчетности об иностранных инвестициях.  

К  резидентам России  относятся:

а) юридические лица, созданные в соответствии с законодательством Российской Федерации, с местонахождением в Российской Федерации;

б) организации, не являющиеся юридическими лицами, созданные в соответствии с законодательством российской Федерации, с местонахождением в Российской Федерации;

в) находящиеся в Российской Федерации филиалы и представительства нерезидентов, указанных в пунктах «а» и «б» понятия «нерезидентов России»;

г)  физические лица, имеющие постоянное местожительство  в Российской Федерации, в том числе временно находящиеся за пределами Российской Федерации; 

д) находящиеся за пределами Российской Федерации  российские посольства, консульства и другие российские дипломатические и официальные представительства.

К  нерезидентам России относятся:

а) юридические лица, созданные в соответствии с законодательством иностранных государств, с местонахождением за пределами  Российской Федерации;

б) организации, не являющиеся юридическими лицами, созданные в соответствии с законодательством иностранных государств, с местонахождением  за пределами  Российской Федерации;

в) находящиеся за пределами  Российской Федерации филиалы и представительства резидентов, указанных в пунктах «а» и «б» понятия «резидентов России»;

г)  физические лица, имеющие постоянное местожительство  за пределами  Российской Федерации, в том числе временно находящиеся в Российской Федерации; 

д) находящиеся в Российской Федерации  иностранные дипломатические и иные официальные представительства, а также международные организации, их филиалы и представительства. 

1.5.2.2. Движение иностранных инвестиций

Статистическое наблюдение за движением иностранных инвестиций  осуществляется  ежеквартально на основе данных формы федерального государственного статистического наблюдения № 1-инвест «Сведения об инвестициях  в Россию из-за рубежа и инвестициях из России за рубеж».

Сведения по форме 1-инвест представляют юридические лица  всех форм собственности, их  обособленные подразделения (кроме кредитных организаций), получающие инвестиции из-за рубежа (независимо от наличия доли иностранного инвестора  в уставном капитале) или осуществляющие инвестиции за рубеж, в том числе:

· организации с долевым участием иностранных инвестиций (совместные предприятия), а также их дочерние предприятия и филиалы, имеющие самостоятельный баланс;

· организации, полностью принадлежащие иностранным инвесторам, а также их дочерние организации и филиалы, имеющие самостоятельный баланс;

· обособленные подразделения иностранных юридических лиц, головные организации которых  находятся за пределами Российской Федерации (представительства, филиалы, отделения);

· предприятия, объединения,  кооперативы, арендные, сельскохозяйственные и др. организации: - приобретенные в полную или частичную собственность зарубежными инвесторами (в том числе зарубежными филиалами российских юридических лиц) или продавшие им свои акции и другие ценные бумаги;

· приобретшие в полную или частичную собственность организации за рубежом  (в том числе зарубежные филиалы российских юридических лиц) или купившие у них акции и другие ценные бумаги, а также предоставившие этим организациям кредиты;

· получившие кредиты из-за рубежа (в том числе от зарубежных филиалов российских юридических лиц), а также предоставившие зарубежным организациям кредиты;

· имеющие счета в зарубежных банках (в том числе в зарубежных филиалах российских банков).

Если при реорганизации совместного предприятия произошло выбытие иностранных инвестиций, отчет по форме № 1-инвест им не представляется.     

Для выявления  организаций, получающих иностранные инвестиции и осуществляющих инвестиции за рубеж, но не представляющих отчетность по форме № 1-инвест «Сведения об инвестициях в Россию из-за рубежа и инвестициях из России за рубеж», Федеральной службой государственной статистики может быть использована следующая информация: 

· форма  федерального государственного статистического наблюдения № П-2 «Сведения об инвестициях». Предприятия, получившие инвестиции из-за рубежа в основной капитал (кроме  инвестиций, полученных на безвозвратной основе или  в качестве гуманитарной помощи) и отразившие эти  данные в отчете по форме № П-2  по строке  «Из инвестиций в основной капитал - инвестиции из-за рубежа» должны представлять отчетность по форме № 1-инвест;

· Банк данных «Бухгалтерская отчетность организаций». Организации, представляющие сведения о финансовых вложениях в бухгалтерской отчетности, могут иметь иностранные инвестиции, входящие в их состав, и соответственно представлять информацию по форме № 1-инвест. 

Кредитные организации, имеющие лицензию Банка России на осуществление банковских операций, сведения по форме 1-инвест не представляют. 

Статистическое наблюдение  ведется по каждому виду инвестирования, по каждому виду деятельности, в который осуществлены вложения, и по каждой стране-инвестору.

Поступление инвестиций в Россию от иностранного инвестора,  ведущего свою деятельность  на территории своего национального государства, но имеющего юридическую регистрацию своей фирмы на территории другого иностранного государства, относится к стране, в которой зарегистрирована фирма.

Статистическое наблюдение осуществляется как в долларах США, так и в тысячах рублей. Все операции со свободно конвертируемой валютой показываются в долларах США. Все операции с местными валютами государств- участников СНГ и другими валютами, не относящимися к свободно конвертируемой валюте, показываются в рублях, переведенных по курсу,  установленному Центральным банком Российской Федерации на момент проведения операции. Рублевые операции показываются в рублях.

В официальных публикациях Федеральной службы государственной статистики  данные об иностранных инвестициях приводятся в тысячах долларов США с учетом рублевого поступления, пересчитанного в доллары США (данные о движении иностранных инвестиций (поступлении, выбытии)    пересчитываются по среднему курсу доллара США за отчетный период, данные об объеме накопленных  инвестиций – по курсу  доллара США на последнюю дату отчетного периода). 

Статистическое наблюдение осуществляется за накоплением, поступлением, погашением (выбытием)  инвестиций, а также за переоценкой и прочими изменениями активов и обязательств по иностранным инвестициям.

Накопленные организацией инвестиции -  общий объем  инвестиций, произведенных (или полученных) организацией с начала их вложения в соответствии с учредительными документами, договорами, контрактами и т.п. (с учетом их погашения (выбытия) в предыдущие годы). Данные на начало отчетного периода  приводятся с учетом переоценки  и прочих  изменений  активов  и обязательств  предыдущего периода.         

Накопление иностранных инвестиций на конец отчетного периода определяется как    накопление на начало отчетного периода плюс поступление за отчетный период минус изъятие (выбытие) за отчетный период с  учетом переоценки  и прочих  изменений  активов  и обязательств.

Накопленное по состоянию на начало периода участие нерезидентов в капитале организации оценивается двумя методами:

- количество акций/паев, принадлежащих нерезидентам, умножается на рыночную цену акций/паев по состоянию  на начало отчетного периода. Этот метод используется акционерными обществами, акции/паи которых имеют рыночные котировки. В случае, если на рынке существует несколько различных рыночных котировок акций/паев организации, для заполнения отчета рыночная котировка выбирается по усмотрению организации.

  - доля участия нерезидента в уставном капитале  (часть уставного капитала, принадлежащая нерезидентам, деленная на общую величину уставного капитала) умножается на величину собственных средств организации на начало периода. Величина собственных средств  рассчитывается как сумма всех фондов организации и нераспределенной прибыли (если у организации убыток, то сумма убытка условно принимается равной нулю и  не вычитается из стоимости  всех фондов организации). Этот метод используют организации, не являющиеся открытыми акционерными обществами, а также   акционерные общества, акции которых не имеют рыночных котировок. 

- для определения участия нерезидентов в капитале отчитывающейся организации по состоянию на начало и на конец  отчетного периода  (для организации, акции которой не обращаются на рынках), доля нерезидентов в оплаченном уставном капитале умножается на величину собственных средств организации по состоянию на начало и на конец  отчетного периода  соответственно. Исключительно для составления данной формы отчетности  величина собственных средств  отчитывающейся организации может быть рассчитана по следующей формуле:

Уставный капитал + Добавочный капитал + Целевые финансирование и поступления – Собственные акции (доли) + Резервный капитал + Фонды накопления + Нераспределенная прибыль прошлых лет + Нераспределенная прибыль отчетного года – Непокрытый убыток

Если значение, полученное по этой формуле, отрицательное, то отчитывающаяся организация  должно использовать в качестве оценки собственных средств нулевое значение.

Накопление иностранных инвестиций на начало отчетного периода по организации должно совпадать с накоплением иностранных инвестиций на конец предыдущего периода.  

Акции, приобретенные (проданные) резидентом на вторичном рынке  без участия эмитента  в предыдущем году, отражаются в отчетном году как накопленные на начало года акции  и паи, принадлежащие организации (накопление на конец предыдущего года по статье «Акции, приобретенные (проданные) на вторичном рынке без участия эмитента» переносятся в статью «Акции и паи» как накопленные на начало отчетного года).  

Поступление инвестиций - объем поступивших в Россию из-за рубежа (направленных за рубеж) инвестиций и инвестиционных доходов за отчетный период.


Погашение (выбытие) инвестиций – погашение задолженности по кредитам, продажа  акций, изъятие (выбытие) инвестиций за отчетный период в связи с ликвидацией организации и т.п.

Переоценка и прочие изменения активов и обязательств -  изменения активов и обязательств, которые не нашли отражение в поступлении или выбытии (погашении) инвестиций:

· изменения вследствие пересмотра структуры инвестиций

Пример 1

	
	Накоплено на начало отчетного периода
	Поступило инвестиций
	Изъято (погашено)
	Переоценка и прочие изменения активов и обязательств
	Накоплено на конец отчетного периода

	Прямые инвестиции 
	-
	500
	-
	+1000
	1500

	Портфельные инвестиции
	1000
	-
	-
	-1000
	-


 Например, если зарубежный инвестор, которому ранее принадлежало менее 10 процентов акций (в форме портфельных инвестиций), дополнительно к имеющимся покупает  такое количество акций, которое обеспечивает ему 10%-участие в капитале, то в этом случае в категории прямых инвестиций регистрируется как поступление, эквивалентное стоимости  приобретенных дополнительных акций. Стоимость ранее принадлежавших инвестору акций, составлявших менее 10% акционерного капитала (в форме портфельных  инвестиций), отражается как отрицательное изменение активов и обязательств по портфельным инвестициям и – как адекватное положительное   изменение активов и обязательств – по прямым инвестициям. Общая стоимость акций, составляющих более 10% акционерного капитала,  характеризует  накопление прямых инвестиций на конец периода.

· курсовые разницы от переоценки в доллары США активов  и обязательств, выраженных в валютах, отличных от доллара США 

Пример 2.

	
	Накоплено на начало отчетного периода
	Поступило инвестиций
	Переоценка и прочие изменения активов и обязательств
	Накоплено на конец отчетного периода

	Прямые*) инвестиции (DM)
	300 тыс. немецких марок
	-
	-
	300 тыс. немецких марок

	Курс (условный)
	1,5 DM = 1$
	
	
	2 DM = 1$

	Прямые инвестиции ($)
	200
	-
	-50
	150 тыс. долларов


*) Исходная информация в отчет не включается.

· переоценка акций в результате изменения рыночных цен (аналогично примеру 2, при этом курс акции проставляется вместо обменного курса валюты);

· списание кредитором безнадежной задолженности с отнесением ее на убытки; 

· добавочный капитал организации, образуемый в результате  переоценки стоимости внеоборотных активов (порядок образования добавочного капитала регулируется соответствующими нормативными актами);

· сумма разницы между продажной и номинальной стоимостью акций, вырученной при реализации их по цене, превышающей номинальную стоимость при формировании уставного капитала акционерных обществ (учреждение общества, увеличение уставного капитала путем дополнительной эмиссии акций, повышение номинальной стоимости акций). 

Поступление иностранных инвестиций характеризует валовое поступление иностранного капитала без учета погашения (изъятия) иностранного капитала. 

Прямые инвестиции

Согласно Руководству по платежному балансу прямые инвестиции отражают долговременную экономическую заинтересованность хозяйственной единицы-резидента одной страны (прямой инвестор)  в деятельности хозяйственной единицы-резидента другой страны (организация прямого инвестирования). Основным  мотивом прямого инвестора является стремление приобрести устойчивое влияние на управление организацией, расположенной  за пределами страны, резидентом которой является инвестор.

В платежном балансе выделяются следующие отношения прямого инвестирования:

· партнер – прямой инвестор владеет от 10 до 50% голосов в организации прямого  инвестирования;

· дочерняя организация – прямой инвестор владеет более 50% голосов в организации прямого  инвестирования;

· неакционерная организация прямого  инвестирования, находящаяся в полном или совместном владении прямого инвестора (100%).

В соответствии с Федеральным законом «Об иностранных инвестициях» в федеральном статистическом наблюдении за движением иностранного капитала в прямые инвестиции включаются  инвестиции, сделанные  прямыми инвесторами, т.е. юридическими и физическими лицами, полностью владеющими организацией  или контролирующими не менее 10% акций или уставного (складочного) капитала организации, что дает право на участие в управлении организацией.  

Согласно Руководству по платежному балансу к прямым инвестициям относится не только исходная операция по вложению капитала, но и все последующие операции между прямым инвестором и организацией.

В Руководстве  по платежному балансу прямые инвестиции представлены как: акционерный капитал, реинвестированные доходы и прочий капитал.

Акционерный капитал включает капитал всех организаций, имеющих от 10 до 100 процентов иностранного капитала, все акции таких  организаций (как с правом голоса, так и без права голоса) и другие вложения капитала (например, предоставление  прямым инвестором машин и оборудования организации прямого инвестирования, которые образуют часть капитала этой организации).

Реинвестированные доходы  состоят из доли прямого инвестора (пропорциональной его участию в капитале) в нераспределенных доходах организации прямого инвестирования. Так как нераспределенная прибыль ведет к расширению участия прямого инвестора в организации прямого инвестирования, в платежном балансе  она отражается как операция с прямыми инвестициями, при этом одновременно  (по методу двойной записи), она учитывается по статье доходов от прямых инвестиций.

Прочий капитал в форме прямых инвестиций  (или «межфирменные» операции с долговыми обязательствами, где «межфирменные» означает на самом деле внутрифирменные операции между  материнской компанией и  организациями прямого инвестирования) охватывает операции по привлечению заемных средств и предоставлению кредитных ресурсов, включая  долговые ценные бумаги и торговые кредиты, между прямыми инвесторами и организациями прямого инвестирования. 

Федеральное государственное статистическое наблюдение за движением иностранного капитала  охватывает перечисленные выше компоненты прямых инвестиций.

В состав прямых инвестиций  в федеральном государственном статистическом наблюдении по форме № 1-инвест входят:

- взносы в капитал -  сумма уставного (складочного) капитала, добавочного капитала, резервного фонда и других видов собственных средств организаций, фактически внесенная зарубежными совладельцами организации (часть капитала, фактически внесенная российскими совладельцами зарубежной организации); покупка (продажа) акций и паев, составляющих не менее 10% уставного (складочного) капитала организации;

из взносов в капитал   выделяются материальные  и нематериальные активы: взносы в капитал, сделанные в виде недвижимости (приобретение прав собственности или иных вещных прав на земельные участки, другие природные ресурсы, здания, сооружения и иное недвижимое имущество), оборудования, товаров, денежных средств. 

Приобретение предприятиями акций,  составляющих более 10%  уставного (складочного)  капитала,  отражается в федеральном статистическом наблюдении  как добавочный капитал («взносы в капитал») по   статье «денежные средства».

Привилегированные акции, не дающие права на участие в дополнительных прибылях, регистрируются как прочий капитал в форме прямых инвестиций.

Привлечение заемных  средств и предоставление кредитных ресурсов, которые имеют место между прямыми инвесторами и организациями прямого инвестирования, отражается в федеральном статистическом наблюдении  как кредиты, полученные от зарубежных совладельцев организаций, что соответствует методологии платежного баланса. 

В соответствии с Руководством по платежному балансу, классифицирующим деятельность строительных организаций, ведущих свои  работы на территории других стран, как прямое инвестирование капитала, в статистическом наблюдении объекты капитального строительства также относятся  к прямым инвестициям.  Недвижимость за рубежом, принадлежащая отчитывающейся организации (например, газопроводы, нефтепроводы, земли, здания, сооружения),  а также оборудование, переданное прямым инвестором  организации  (помимо взносов в уставный  (складочный) капитал) и т.п., также относятся к прямым инвестициям.

Недвижимость на территории России, принадлежащая  иностранной организации, не являющейся зарубежным совладельцем организации,  включается  в  прямые инвестиции.

В соответствии с Федеральным законом «Об иностранных инвестициях» к прямым инвестициям относится  финансовая аренда  (лизинг) - (осуществление на территории Российской  Федерации иностранным инвестором как арендодателем  финансовой аренды (лизинга) оборудования, указанного в разделах ХYI  и   ХYII  Товарной номенклатуры внешнеэкономической деятельности содружества независимых государств  (ТН ВЭД СНГ), таможенной стоимостью не менее 1 млн. рублей). Финансовая аренда (лизинг) – совокупность экономических и правовых отношений, возникающих в связи с реализацией договора лизинга, в том числе приобретением предмета лизинга. Финансовая аренда (лизинг) регулируется Гражданским  кодексом Российской Федерации (статьи 665-670),  Федеральным  законом «О финансовой аренде (лизинге)» от 29 октября  1998 г. № 164-ФЗ с изменениями от 29 января 2002г.,Федеральным законом от 8 февраля 1998 г. №16-ФЗ О присоединении Российской Федерации к Конвенции УНИДРУА о международном финансовом лизинге».

Финансовый лизинг отражается в федеральном статистическом наблюдении  следующим образом. Общая сумма (по рыночной стоимости) возмещения инвестиционных затрат (издержек) (без  выплаты вознаграждения) отражается как накопление (если инвестирование происходило в предыдущие периоды) или  поступление инвестиционных обязательств (если инвестирование осуществлялось в отчетном периоде).  Суммы  лизинговых платежей по основному долгу – как  погашение. Процентные платежи отражаются в платежном балансе по счету текущих операций  в статье  доходов, а в форме № 1-инвест – как доход от прямых инвестиций.  

Приобретение имущества осуществляется  на основании договора лизинга и в соответствии с условиями, определенными этим договором. Лизинговая сделка  охватывает комплекс договорных отношений, состоящий из двух договоров: между лизингодателем и лизингополучателем (договор лизинга) и между лизингодателем и поставщиком (договор купли-продажи предмета лизинга).  Срок лизинга определяется в зависимости от сроков амортизации.

К финансовой аренде (лизингу)  относится, в частности, аренда с последующим  выкупом транспортного средства (судна) российскими организациями  у иностранных арендодателей.   Договор международного финансового лизинга  предусматривает пересечение предметом лизинга таможенной границы Российской Федерации. Суда, полученные  в долгосрочную аренду у иностранных компаний, не пересекающие таможенную границу Российской Федерации, не относятся к  предметам финансовой аренды (лизинга). 

 Согласно Руководству по платежному балансу  Международного валютного фонда аренда рыбопромысловых судов на условиях  бербоут-чартера или фрахтования  судов без экипажа не относится к финансовой аренде (лизингу), так как по истечении срока действия договора предмет лизинга возвращается лизингодателю без перехода права собственности на предмет лизинга.

Портфельные инвестиции

 Портфельные инвестиции – ценные бумаги, обеспечивающие участие в капитале (кроме учтенных в прямых инвестициях), долговые обязательства в форме облигаций  и других долгосрочных бумаг, краткосрочные инструменты денежного рынка. В указанную группу не входят ни инструменты, уже включенные в прямые инвестиции и резервные активы, ни производные продукты.

В платежном балансе портфельные инвестиции определены как международные инвестиции в капитал организаций и долговые ценные бумаги (исключая прямые инвестиции). Портфельные иностранные инвестиции являются типовой статьей счета  операций с капиталом и финансовых операций, который включает финансовые активы и обязательства.

 Портфельные инвестиции - покупка  (продажа) акций и паев, не дающих право вкладчикам влиять на функционирование организаций и составляющих менее 10% в уставном (складочном) капитале  организации, а также облигаций, векселей и других долговых ценных бумаг. 

 Регистрация операций с портфельными инвестициями производится в рыночных ценах. 

 Первичная классификация портфельных инвестиций исходит из типа финансового инструмента (ценные бумаги, обеспечивающие участие в капитале, долговые ценные бумаги). Долговые ценные бумаги (или долговые обязательства) в свою очередь  подразделяются на векселя, облигации и другие долговые обязательства.

 Акции и паи. Первичный и вторичный рынки ценных бумаг

 Акция - эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права ее владельца (акционера) на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении акционерным обществом и на часть имущества, остающегося после его ликвидации. 

 Под акцией обычно понимают ценную бумагу, которую выпускает акционерное общество при его создании (учреждении), при преобразовании организации в акционерное общество, при слиянии (поглощении) двух или нескольких акционерных обществ, а также для мобилизации денежных средств при увеличении существующего капитала.

Акции делятся на две категории - обыкновенные и привилегированные. Последние могут подразделяться на типы, дающие в соответствии с уставом данного акционерного общества различные права их владельцам. Все акции являются именными, закрепленными за определенными физическими и юридическими лицами. Информация о владельцах акций каждого общества должна быть доступна этому обществу в форме реестра владельцев ценных бумаг, переход прав на которые и осуществление закрепленных ими прав требуют обязательной идентификации владельца.

В структуре рынка ценных бумаг принято выделять две основные части:

- первичный рынок ценных бумаг;

- вторичный рынок ценных бумаг;

Первичный рынок ценных бумаг - это рынок первых и повторных эмиссий фондовых инструментов, на котором осуществляется их начальное размещение среди инвесторов. Важнейшая черта первичного рынка ценных бумаг - полное раскрытие информации для инвесторов, позволяющее последним сделать обоснованный и целесообразный выбор вида ценных бумаг для инвестирования. 

Вторичный рынок ценных бумаг - это рынок, на котором обращаются в течение своего жизненного цикла ранее эмитированные и размещенные на первичном рынке ценные бумаги. Важнейшей чертой вторичного рынка является его ликвидность, т.е. возможность успешной и обширной купли-продажи, способность поглощать значительные объемы ценных бумаг в короткое время при незначительных колебаниях цен на них. На вторичном рынке, как правило, действуют портфельные инвесторы. 

Пай – определенная сумма финансовых средств, имущества или каких-либо других ценностей, внесенный в какой – либо проект в целях получения запланированного эффекта. 

Инвестиционный пай - именная ценная бумага, удостоверяющая право его владельца требовать от Управляющего Фондом выкупа принадлежащего ему инвестиционного пая. 

Проценты и дивиденды по инвестиционным паям не начисляются и не выплачиваются. Каждый инвестиционный пай предоставляет его владельцу одинаковый объем прав. Паевой инвестиционный фонд образуется из имущества инвесторов, переданного для учета в специализированный депозитарий данного паевого инвестиционного фонда и находящегося в доверительном управлении управляющей компании. Инвестиционные компании и инвестиционные (паевые) фонды, осуществляя свою деятельность на рынке ценных бумаг, получают доход, доля которого не может быть ниже 50% от совокупного. 

Деятельность акционерного общества по учету своих акционеров регламентируется статьями 44-46 Федерального закона от 26 декабря 1995 года № 208-ФЗ «Об акционерных обществах» и другими нормативными  актами Российской Федерации (Закон РФ от 22 апреля 1996 г. "О рынке ценных бумаг", указы Президента РФ от 27 октября 1993 г. "О мерах по обеспечению прав акционеров" и от 18 августа 1996 г. "О мерах по защите прав акционеров и обеспечению интересов государства как собственника и акционера", Временное положение о ведении реестра владельцев именных ценных бумаг, утвержденное Постановлением Федеральной комиссии по ценным бумагам и фондовому рынку при Правительстве РФ от 12 июля 1995г. и т. д.).

В реестре акционеров
 общества указываются сведения о каждом зарегистрированном лице (акционере или номинальном держателе акций), количестве и категориях (типах) акций, записанных на имя каждого зарегистрированного лица, иные сведения, предусмотренные правовыми актами Российской Федерации. Учет прав владельцев инвестиционных паев Фонда осуществляется в реестре владельцев инвестиционных паев Фонда.

Согласно Федеральному закону от 22.04.96г. N 39-ФЗ "О рынке ценных бумаг" и письму Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг от 26 апреля 1999 г. N ИБ-09/2176 "Об осуществлении функций номинального держателя профессиональными участниками рынка ценных бумаг"  «…. Для осуществления владельцами прав, закрепленных ценными бумагами, держатель реестра имеет право требовать от номинального держателя ценных бумаг предоставления списка владельцев, номинальным держателем которых он является по состоянию на определенную дату. Номинальный держатель ценных бумаг обязан составить требуемый список и направить его держателю реестра в течение семи дней после получения требования. В случае, если требуемый список необходим для составления реестра, то номинальный держатель ценных бумаг не получает за составление этого списка вознаграждения.

Номинальный держатель ценных бумаг несет ответственность за отказ от предоставления указанных списков держателю реестра перед своими клиентами, держателем реестра и эмитентом в соответствии с законодательством Российской Федерации.

 Приобретение и (или) продажа акций и паев на вторичном рынке  без участия эмитентов отражаются как операции между  резидентами и нерезидентами с акциями и паями организации на вторичном рынке. Если на вторичном рынке акции организации приобретаются нерезидентами у резидентов (что должно быть известно организации из реестра акционеров), то это должно быть отражено в отчетности как увеличение (поступление) инвестиций в Россию. Соответственно, продажа акций организации на вторичном рынке нерезидентами резидентам отражается в  отчетности, как снижение (изъятие) инвестиций в Россию.

Приобретение резидентом-инвестором акций, эмитированных нерезидентами, осуществляется резидентами в порядке, установленном Банком России и отражается в отчетности соответственно тому, приобретены они на первичном или вторичном рынке ценных бумаг. В случае переуступки резидентом-инвестором акций, эмитированных нерезидентами, другому резиденту, эта операция должна найти отражение как по строке «Акции, проданные на вторичном рынке», так и по строке «Акции и паи».

Накопление акций, приобретенных (проданных) резидентом на вторичном рынке  без участия эмитента  в предыдущем году, отражается как накопление на начало отчетного года  по статье «Акции и паи».

Стоимость  акций, приобретенных резидентам на вторичном рынке  без участия эмитента  в прошлые годы,  проданных в отчетном периоде, отражается   по статье  «Акции и паи».  Разница  между продажной и покупной  стоимостью  акций, приобретенных резидентом на вторичном рынке  без участия эмитента  в отчетном периоде,  отражается   как переоценка и прочие изменения активов и обязательств. Стоимость принадлежащих нерезиденту акций,  номинальным держателем которых является резидент (финансовая корпорация, финансовый фонд, инвестиционная фирма и т. д.), зарегистрированный в реестре акционеров,  в федеральном статистическом наблюдении  не отражается.

В федеральном государственном статистическом наблюдении  покупка и продажа акций  отражаются раздельно: приобретение нерезидентами у резидентов акций отражается как увеличение инвестиций в Россию, а продажа акций нерезидентами резидентам отражается как снижение инвестиций в Россию. 

 При продаже акций ее рыночная стоимость, как правило, отличается от номинальной. Фактическая рыночная цена акций называется курсовой стоимостью (курсом) акций. 

 Рыночная цена акции в расчете на 100 денежных единиц номинала называется курсом:
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где     Ка- курс ;


Кр.- рыночная цена (руб.);
Нн – номинальная цена (руб.).

Курс акций определяется как капитализированный дивиденд, т.е. равняется сумме денежного капитала, которая даст доход, равный дивиденду. Иными словами дивиденд представляет собой инвестиционный доход от портфельных инвестиций, который может получить акционер за счет части чистой прибыли текущего периода акционерного общества, которая распределяется между держателями акций в виде определенной доли от их номинальной стоимости.

Если операции с акциями и паями организации произвело с нерезидентами сама организация, то в отчетности отражается фактическая сумма средств от размещения, продажи или выкупа участия.

Оценка операций нерезидентов на вторичном рынке (без участия организации) возможна двумя методами:

1. путем умножения средней рыночной цены акций организации за отчетный период на количество акций, на которое изменилось участие нерезидентов в капитале организации в результате сделок на вторичном рынке.

2. Этот метод используется акционерными обществами, акции которых имеют регулярные рыночные котировки.

3. путем умножения доли, которую составляло участие нерезидента в оплаченном уставном капитале в данной операции на среднюю величину собственных средств организации за отчетный период.

Этот метод используют организации, не являющиеся открытыми акционерными обществами, а также открытые акционерные общества, акции которых не имеют регулярных рыночных котировок.

Рынок любой ценной бумаги существует и развивается, если в его основе лежит интерес инвестора к ее приобретению. Во многих случаях позиция иностранных инвесторов двойственна. С одной стороны, организация эмитирует ценные бумаги с целью привлечения финансовых ресурсов, а с другой – ищет прибыльного размещения своих временно свободных средств. Портфельный инвестор рассчитывает на доход от принадлежащих ему ценных бумаг. 

Доходными считаются акции, которые способны обеспечить доход выше среднерыночного. Составляющие этого дохода будут дивиденды и рост курсовой разницы. После реализации акции ее держатель может получить вторую составляющую дохода - прирост курсовой стоимости (переоценка + доход).

Долговые ценные бумаги. Облигации. Векселя.

В данную группу включаются: «неучаствующие» привилегированные акции; конвертируемые облигации и облигации, предусматривающие возможность долгосрочного погашения на протяжении первого года после их выпуска; обращающиеся депозитные сертификаты.

Действующее российское законодательство определяет облигацию как «эмиссионную ценную бумагу, закрепляющую право ее держателя на получение от эмитента облигации в предусмотренный ею срок ее номинальной стоимости и зафиксированного в ней процента от этой стоимости или иного имущественного эквивалента»
.

Облигация – ценная бумага, удостоверяющая отношение займа между ее владельцем (кредитором) и лицом, выпустившим ее (заемщиком).

Принципиальная разница между акциями и облигациями заключается в следующем. Покупая акцию, инвестор становится одним из собственников компании-эмитента. Купив облигацию компании-эмитента, инвестор становится ее кредитором. Кроме того, в отличие от акций облигации имеют ограниченный срок обращения, по истечении которого гасятся. 

Облигации имеют нарицательную цену (номинал) и рыночную цену. Номинальная стоимость облигации напечатана на самой облигации. Номинальная цена является базовой величиной для расчета, принесенного облигацией дохода. Процент по облигации устанавливается по номиналу, прирост (уменьшение) стоимости за соответствующий период рассчитывается как разница между номинальной стоимостью, по которой будет погашена, и ценой покупки облигации.

Рыночная цена облигаций зависит от ряда условий. Поскольку номиналы у разных облигаций существенно различаются между собой, то часто возникает необходимость в сопоставимом измерителе рыночных цен облигаций. Таким показателем является курс. Курсом облигации называется значение рыночной цены облигации, выраженное в процентах к ее номиналу:
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где     Ко – курс ;


Кр.–  рыночная цена (руб.);
Н – номинальная цена (руб.).

Облигации, являясь, как и другие ценные бумаги, объектом инвестирования на фондовом рынке, приносят своим держателям доход. В отличие от акции, облигация приносит владельцу фиксированный текущий доход. В общем виде доходность является относительным показателем и представляет собой доход, приходящийся на единицу затрат.

Текущая доходность облигации:
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где С тек- текущая доходность, %;

       Д – сумма выплачиваемых в год процентов (руб.);

       Кр- курсовая стоимость облигации, по которой она была приобретена (руб.).

 В статистическом наблюдении за движением иностранного капитала, как и в руководстве по составлению платежного баланса, не проводится формального разграничения между долгосрочными портфельными инвестициями (первоначальный срок погашения которых составляет более года либо не оговаривается вообще) и краткосрочными (с исходным сроком платежа не менее года либо погашаемыми по требованию).

Особенностью облигаций с нулевым купоном является то, что они приобретаются и продаются с дисконтом (по цене ниже номинала).

Операции по приобретению вышеуказанных бумаг, выпущенных нерезидентами, оцениваются по стоимости приобретения.

Операции по продаже облигаций с нулевым купоном оцениваются в отчетности по стоимости их приобретения  при условии, что стоимость продажи таких ценных бумаг выше стоимости их приобретения. Разница между стоимостью продажи и стоимостью приобретения отражается по строке «доход от портфельных инвестиций» и трактуется как начисленные проценты.

Если же стоимость продажи этих ценных бумаг ниже стоимости из приобретения, то операция по продаже отражается по стоимости продажи, а разница между стоимостью продажи и стоимостью приобретения рассматривается как отрицательная переоценка ценных бумаг и отражается по строке «портфельные инвестиции» и графе «переоценка, прочие изменения активов и обязательств». 

Вексель- это безусловное письменное долговое обязательство строго установленной законом формы, дающее его владельцу (векселедателю) бесспорное право по наступлении срока требовать от должника уплаты обозначенной в векселе денежной суммы. 

Векселя делятся на два вида:

Простой вексель является письменным документом, составленным по установленной форме и содержащим безусловное обязательство одного лица (векселедателя) уплатить определенную денежную сумму определенному лицу (ремитенту) или по его приказу в установленный срок или по требованию.

 Под переводным векселем понимается письменный документ, составленный по установленной форме и содержащий безусловный приказ одного лица (трассанта или векселедателя), обращенный к другому лицу (трассату или плательщику), об уплате определенной денежной суммы определенному лицу (ремитенту или первому получателю) или по его приказу в установленный срок или по требованию.

Имеющиеся нормативные документы не дают развернутого и обобщающего определения понятия «вексель». Он включен в состав ценных бумаг.
 При наличии множества видов векселей под инвестициями в векселя считаются вложения, осуществленные в приносящий доход вексель, т.е. финансовые векселя. Если передача векселя рассматривается вместо денег за товары (работы, услуги) как способ прекращения основного обязательства (поставки, подряда и т.п.), то такие операции не должны включатся в отчетность. 

 Различная экономическая сущность финансовых и товарных векселей нашла отражение и в бухгалтерском учете. Так, вексель, полученный на срок до года, приобретение которого не связано с оплатой товаров (работ, услуг), является краткосрочным финансовым вложением. Товарный вексель, полученный в счет оплаты товаров (работ, услуг), отражается как расчеты с покупателями и заказчиками (векселя полученные). Операции с векселями, применяемыми при расчетах между предприятиями за поставку товаров, выполненные работы и оказанные услуги, в федеральном статистическом наблюдении не отражаются.

Производные (вторичные) финансовые инструменты в отчетности по форме № 1-инвест не отражаются. Это финансовые инструменты, обеспечивающие владельцам  заранее оговариваемое право  на получение в установленный срок в будущем некоторого экономического блага (например, в форме наличных денег, первичного финансового инструмента и т.п.). Условия их функционирования как бы «привязываются» к некоторым финансовым инструментам или характеристикам (таким, как иностранная валюта, государственные облигации, индексы цен на акции, процентные ставки и т.д.) либо к каким-либо биржевым товарам (золото, сахар, кофе и т.д.), которые могут быть куплены или проданы в более поздний период.

К производным финансовым инструментам относятся опционы (валютные, процентные, товарные и т.п.), обращающиеся финансовые фьючерсы, варранты и такие инструменты, как соглашения о валютных или процентных свопах.

Прочие инвестиции – финансовые операции, не подпадающие под категорию прямых или портфельных инвестиций.  К категории прочих инвестиций  относятся торговые кредиты, прочие кредиты (кроме торговых кредитов и кредитов, полученных от прямых инвесторов) и прочие активы и обязательства.

В стандартных компонентах  платежного баланса выделяются следующие типы  финансовых инструментов: торговые кредиты, прочие ссуды и займы, депозиты  и прочие активы и обязательства.

Торговые кредиты

Согласно Руководству по платежному балансу к иностранным инвестициям относятся  предоплата импорта (погашаемая при поставке товаров и оказании услуг)  и поставки на экспорт (погашаемые фактическими платежами).   

Торговые (коммерческие) кредиты – активы и обязательства, которые возникают в ходе торговых операций как результат предоставления поставщиком прямого кредита покупателю (ситуация, когда  момент оплаты товаров и услуг не совпадает  с моментом перехода прав  собственности на товары или услуги, являющиеся предметом сделки). Торговые кредиты обычно являются результатом постоянно возобновляемых соглашений  между покупателями и поставщиками. Обязательства в связи с торговым кредитом возникают из предоплаты экспорта  или торгового кредита, полученного под импортные поставки  товаров и  услуг. Первый вид обязательств погашается при поставке импортных товаров, а второй – при осуществлении фактического платежа. Средства, предоставленные на приобретение товаров  или услуг  предприятием иным, чем поставщик,  не относятся к торговым кредитам. 

В федеральное статистическое наблюдение за  инвестициями в Россию включаются полученная предоплата по экспорту товаров и услуг и неоплаченные счета по импортным поставкам товаров и оказанным услугам. Предоплата по импорту товаров и услуг и неоплаченные нерезидентами счета по экспорту товаров и оказанным им услугам – отражается как инвестиции из России. Погашение (выбытие) таких инвестиций происходит в результате поступления в Россию ранее оплаченных товаров и услуг, а также вследствие оплаты нерезидентом экспортных поставок. Фактическая поставка продукции (погашение аванса)  отражается как погашение (выбытие)  инвестиций, направленных ранее из России за рубеж, предоставление отсрочки платежа остальной стоимости поступившей продукции или предоставление кредита для оплаты контракта за вычетом аванса – инвестиции в Россию из-за рубежа как поступление инвестиций,  погашение указанного кредита – как погашение (выбытие) инвестиций, поступивших ранее в Россию из-за рубежа.

Порядок оформления оплаты товара в рассрочку осуществляется  в соответствии  с Гражданским кодексом Российской Федерации (ст. 486, 488, 489 и т.д.).

К торговому кредиту применяются общие нормы о кредитном договоре (о форме договора, отказе от получения или предоставления кредита и др.), если иное не установлено в договоре торгового кредита и не вытекает из существа обязательства. Договор торгового кредита обычно, как любой кредитный договор, является возмездным.

В отличие от кредитного договора, в котором в качестве кредитора выступают банки и иные кредитные организации (п.1 ст.819 Гражданского Кодекса), торговый  кредит может быть предоставлен любым лицом. На практике договор торгового кредита, как правило, заключают коммерческие организации. Если иное не установлено в договоре, условия по качеству, ассортименту, комплектности, количеству передаваемых вещей и т.д. регулируются нормами договора о купле-продаже.

Курсовая разница,  возникающая при погашении торговых кредитов, отражается  как прочие изменения активов и обязательств.

Проценты по торговым кредитам отражаются как доход от прочих инвестиций.

Торговый кредит прямого зарубежного совладельца предприятия отражается как прямые инвестиции  по статье  «Кредиты, полученные от зарубежных совладельцев предприятий»;  торговый кредит от зарубежного владельца  портфельных инвестиций отражается как прочие инвестиции по статье «Торговые кредиты».  

Прочие кредиты

По кредитному договору  банк или иная кредитная  организация  (кредитор) обязуется предоставить денежные средства (кредит) в размере и на условиях, предусмотренных договором, а заемщик  обязуется возвратить полученную денежную сумму  и уплатить проценты на нее (ст.819 ГК  РФ). В федеральном статистическом наблюдении  в объем прочих инвестиций в форме кредитов включается  суммы кредитов, а проценты по кредитам отражаются как  доходы.

Предоставленный  иностранной фирмой   российской организации заем отражается в статистическом наблюдении   как кредит. Кредитный договор согласно пункту 1 статьи 819 Гражданского кодекса Российской Федерации  - разновидность займа; о близости договоров займа и кредита свидетельствует и допускаемая пунктом 2 статьи 819 ГК РФ возможность применения к кредитным отношениям правил о займе, поскольку это не противоречит нормам закона о кредитном договоре и не вытекает из существа последнего. 

По общему правилу договор займа  предполагается возмездным, причем размер процентов в соответствии с пунктом 1 ст. 809 ГК РФ  определяется договором (если только безвозмездный характер займа не установлен законом или договором). Вместе с тем предполагается, что заем вещей по договору займа – беспроцентный (безвозмездный), если иное не предусмотрено в договоре. В денежном займе беспроцентным предполагается  только бытовой заем между гражданами на сумму, не превышающую 50-кратный размер оплаты труда (пункт 3 статьи  809 ГК РФ).  Данные о займе вещей и бытовом займе между гражданами в федеральном государственном статистическом наблюдении  не отражаются. 

Кредиты международных финансовых организаций

К прочим (кроме торговых и кредитов от зарубежных совладельцев предприятий) кредитам  относятся кредиты международных финансовых организаций, кредиты правительств иностранных государств под гарантии Правительства Российской Федерации и прочие различного рода кредиты. В соответствии с  международными стандартами финансовой отчетности  данные о прочих кредитах подразделяются на кредиты  на срок до 180 дней и на срок свыше 180 дней.

Из кредитов на срок свыше 180 дней выделяются кредиты международных финансовых организаций, из которых, в свою очередь, выделяются  кредиты МФК (Международной финансовой корпорации) и кредиты ЕБРР (Европейского банка реконструкции и развития).

Кредиты под гарантии Правительства Российской Федерации

 К кредитам в иностранной валюте, формирующим внешний долг Российской Федерации,  наряду с кредитами, получаемыми Правительством Российской Федерации от имени Правительства Российской Федерации или по его поручению, относятся кредиты под гарантии Правительства Российской Федерации и погашаемые за счет централизованных валютных средств, собственных средств организаций или государственного кредита.  

 К этим кредитам относятся кредиты, предоставляемые Российской Федерации иностранными государствами, банками, международными финансовыми организациями, межгосударственными объединениями, отдельными фирмами под гарантии Правительства Российской Федерации.

Организации, получающие  вышеуказанные кредиты через Внешэкономбанк,    отражают их стоимость в федеральном статистическом наблюдении по статье «Кредиты  правительств иностранных государств под гарантии Правительства Российской Федерации».

Стоимость оборудования, полученного организацией в кредит от иностранного инвестора, а не совладельца, отражается в федеральном статистическом наблюдении  как кредит.

В статистическом наблюдении учет поступления и погашения кредитов ведется на валовой основе (раздельно общий объем поступления и общий объем  погашения), что  соответствует международным стандартам. 

Банковские вклады и депозиты.

Собственные счета  российских юридических лиц в зарубежных банках (инвестиции из России за рубеж) отражаются в федеральном статистическом наблюдении  в прочих инвестициях как банковские вклады.

Депозиты также относятся к прочим инвестициям (за исключением обращающихся депозитных сертификатов, которые относятся к портфельным инвестициям). Ликвидные депозиты  (или депозиты до востребования) могут быть изъяты по первому требованию и обменены на наличные  без каких-либо ограничений или уплаты штрафа, средства с этих счетов могут свободно переводиться. К этой группе относятся и текущие (чековые счета). 

Прочие депозиты  включают непереводные  сберегательные вклады, срочные депозиты и депозиты в ссудосберегательных ассоциациях, кредитных союзах, строительных обществах  и т.д.  Средства с таких счетов обычно могут быть изъяты по первому требованию либо с краткосрочным уведомлением, но не могут свободно переводиться другому лицу с помощью чеков. В соответствии с Руководством по платежному балансу в федеральное статистическое наблюдение  включаются операции с депозитами в том случае, если нерезидент  хранит такой депозит в финансовом учреждении – резиденте, а резидент – в финансовом учреждении – нерезиденте.

Прочие активы и обязательства

К прочим инвестициям относятся неотраженные выше финансовые активы  и пассивы, например дебиторские и кредиторские задолженности, относящиеся к просроченным ссудным платежам, невыплаченной заработной плате, неуплаченным налогам. 

Кредиты, полученные российскими организациями от представительства иностранного банка,  являющегося резидентом России, не являются иностранными инвестициями и в статистическое наблюдение не включаются.

Доходы от инвестиций

Доходы от инвестиций определяются в платежном балансе  как доходы, получаемые инвестором по принадлежащим ему финансовым активам. К наиболее распространенным видам доходов  от инвестиций относятся доходы, обеспечиваемые участием в капитале (дивиденды) и доходы по долговым обязательствам (проценты). 

В форме федерального государственного статистического наблюдения  № 1-инвест доходы подразделяются в зависимости от вида инвестирования на  доходы от прямых (с выделением реинвестированного и распределенного дохода), портфельных и прочих инвестиций., что соответствует требованиям  руководства по составлению платежного баланса.

Дивиденды – доходы, не оговариваемые заранее  между кредитором и должником. Дивиденды – форма распределения  дохода в соответствии с  размером участия в капитале предприятий, часть прибыли предприятий прямого инвестирования, которая  принадлежит прямым иностранным  инвесторам. Доля реинвестированных доходов, приходящихся на иностранного прямого инвестора,  определяется пропорционально его участию в капитале такого предприятия. 

Проценты, включая дисконт, учитываемый в качестве процентов, представляют собой доходы, выплачиваемые в соответствии с условиями обязательного соглашения между кредитором и должником. К процентам относятся также любые комиссионные  за обязательство (вместо  процентов), чистые суммы процентов по процентным свопам и аналогичным финансовым инструментам. 

Реинвестирование – осуществление капиталовложений в объекты предпринимательской деятельности на территории Российской Федерации за счет доходов прямого инвестора или российской организации с иностранными  инвестициями, которые получены в результате первоначального осуществления иностранных инвестиций.  

Доходы от прямых инвестиций – доходы, начисляемые прямому инвестору  - резиденту данной экономики на капитал, вложенный им в форме прямых инвестиций в организацию, являющуюся резидентов другой экономики. В платежном балансе доходы от прямых инвестиций  подразделяются на доходы от участия в капитале  (дивиденды, нераспределенная прибыль зарубежных отделений и реинвестированные доходы) и доходы по долговым обязательствам (проценты).   

Доходы от прямых инвестиций измеряются как результат текущей хозяйственной деятельности организации. Доходы организации прямого инвестирования измеряются за вычетом налогов на доходы  (налоги выплачивают сами предприятия, а не их владельцы).  Дивиденды, выплачиваемые прямым иностранным  инвесторам,  доходы зарубежных отделений, перечисляемые организации-инвестору, и проценты, выплачиваемые организациями прямого инвестирования, отражаются в платежном балансе на валовой основе, т. е.  до выплаты налогов (налоги уплачиваются получателями доходов). Вознаграждение по финансовой аренде (лизингу) также относится к этой группе доходов.

На основании данных за предыдущий год и текущий период отчетного года осуществляется ежеквартальная оценка реинвестированного дохода. На основе этой информации рассчитывается показатель доходности (рентабельности) инвестиций по следующей формуле:

     (дивиденды + реинвестированный доход + процентные платежи)  х 100%   

               накопленные иностранные инвестиции на начало года             

где:

дивиденды – доходы от участия в капитале;

процентные платежи – доходы по долговым обязательствам.

Доходы от портфельных инвестиций – в основном, это проценты по долговым ценным бумагам и дивиденды, получаемые по акциям компаний, в управлении которыми инвестор не имеет решающего голоса.  Они    представляют собой валовую прибыль по всей совокупности бумаг, включенных в тот или иной портфель с учетом риска (риск - это вероятность возникновения убытков или недополучения прибыли по сравнению с прогнозируемым вариантом).

Доход по ценным бумагам может возникать в двух основных формах: 

· как прирост капитала вследствие роста рыночных котировок (отражается как переоценка активов и обязательств по соответствующим графам)  

· как прямой доход (процент, дивиденд).

Доходы от прочих инвестиций – в основном, проценты по кредитам и депозитам. 

Доходность - доход, исчисленный в процентах к первоначальной стоимости финансового инструмента.

Доходы и убытки от переоценки активов и обязательств (изменение рыночной стоимости капитала) не относятся к категории доходов от инвестиций, а рассматриваются как часть стоимости инвестированного капитала. Однако эмиссия некоторых видов долговых обязательств (облигаций, векселей, других долгосрочных бумаг) осуществляется по цене, отличной от фиксированной суммы, на получение которой имеют безусловное право владельцы этих ценных бумаг по наступлении срока их погашения. В этом случае премии и скидки рассматриваются не как убытки (расходы), а как дополнительные положительные (отрицательные) процентные выплаты (доходы). Сумма выплаченных процентов учитывается по статье доходов. 

Нереализованные доходы или убытки в результате переоценки стоимости основного капитала, инвестиций и обязательств, а также любые доходы или убытки от продажи активов и обязательств, т.е.  доходы от переоценки не прибавляются, убытки не вычитаются.

Использование средств, поступивших в форме иностранных инвестиций 

Статистическое наблюдение  осуществляется также за использованием средств, поступивших в форме иностранных инвестиций. Общий объем инвестиций, поступивших из-за рубежа,  распределяется  по направлениям их использования: 

· в нефинансовые активы;

· на покупку ценных бумаг;

· предоставление займов;

· выплату процентов по полученным кредитам банков и займам;

· оплату сырья, материалов, комплектующих изделий;

· плату за аренду;

· оплату работ и услуг сторонним организациям;

· подготовку (обучение) и переподготовку кадров;

· прочее.  

Инвестиции в нефинансовые активы - инвестиции в основной капитал (основные средства), нематериальные активы,  затраты на капитальный ремонт зданий, сооружений, машин и оборудования, другие нефинансовые активы: 

- Инвестиции в основной капитал  (в части новых и поступивших по импорту основных средств) включают  затраты на новое строительство, расширение, реконструкцию, техническое перевооружение объектов, приобретение машин, оборудования, транспортных средств, инструмента, инвентаря, разведку недр, затраты на формирование основного стада, расходы по насаждению и выращиванию многолетних культур и т.д.

- Инвестиции в нематериальные активы - патенты, лицензии, права пользования земельными участками, объектами природопользования, авторские права, организационные расходы, торговые марки, товарные знаки, программные продукты, ноу-хау и т.д.

- Затраты на капитальный ремонт основных средств. Капитальный ремонт машин, оборудования, транспортных средств - такой вид ремонта, при котором, как правило, производится полная разборка агрегата, замена или восстановление всех изношенных деталей и узлов, ремонт базовых и других деталей и узлов, сборка, регулирование и испытание агрегата. При капитальном ремонте зданий и сооружений производится смена изношенных конструкций и деталей или замена их на более прочные и экономичные, улучшающие эксплуатационные возможности ремонтируемого объекта; 

- Инвестиции в другие нефинансовые активы  включают  затраты на приобретение юридическими лицами в собственность земельных участков, объектов природопользования и других нефинансовых активов. Затраты на приобретение земельных участков и объектов природопользования отражаются  на основе документов, выданных государственными органами по земельным ресурсам и землеустройству согласно оплаченным или принятым к оплате счетам. Затраты на приобретение прав пользования данными объектами, которые учитываются как нематериальные активы, не учитываются. 

Расходы на покупку ценных бумаг - покупка ценных бумаг: акций других организаций, процентных  облигаций государственных и местных займов и иных ценных бумаг.

Оплата сырья, материалов, комплектующих изделий включает оплату сырья, материалов, комплектующих изделий, полуфабрикатов, топлива, энергии  и т. д.

Оплата работ и услуг сторонним организациям включает оплату рекламных, аудиторских услуг, услуг  банков, комиссионные вознаграждения, уплаченные сторонним организациям, стоимость услуг товарных бирж, таможенные пошлины, расходы на транспортировку, хранение и доставку грузов, осуществляемые силами сторонних организаций, коммунальных услуг, услуг связи, информационно-вычислительного обслуживания, вневедомственной охраны и т. д. 

1.5.2.3. Статистическая отчетность, как информационный источник разработки платежного баланса

В органах государственной статистики статистическое наблюдение за движением иностранного капитала осуществляется в соответствии с Руководством по платежному балансу - раздельно   по направленности вложения: инвестиции резидентов за границу (из России за рубеж) и инвестиции нерезидентов во внутреннюю экономику (в Россию из-за рубежа). Кроме того, в целях определения эффективности вложений иностранных инвестиций в статистическом наблюдении отражается также использование средств, поступивших в форме иностранных инвестиций.    

Информация по форме федерального государственного статистического наблюдения  № 1- инвест «Сведения об инвестициях в Россию из-за рубежа и инвестициях из России за рубеж» отражает реальное движение иностранного капитала. Содержащиеся в отчетности  данные об объеме накопленных на начало отчетного периода иностранных инвестициях,  поступлении их  в отчетном периоде, а также погашении  (изъятии) инвестиций позволяют получать данные об объеме  накопленных на конец отчетного периода инвестиций на чистой основе, что соответствует требованиям Руководства по платежному балансу. 

Статистическая информация в форме 1-инвест заполняется в соответствии с методологическими принципами, изложенными в  главе  1.3.4.2.1.  «Основные понятия и определения.

Необходимо знать, что информация о движении иностранного капитала, собираемая и разрабатываемая Федеральной службой государственной статистики охватывает только производственный сектор экономики. В свою очередь Центральный банк Российской Федерации, ответственный, в соответствии с действующим законодательством за разработку платежного баланса России в целом, собирает и обрабатывает статистическую информацию о движении иностранного капитала в  банковском секторе.
Соответствие отдельных  показателей  платежного баланса и статистической отчетности о движении иностранных инвестиций

	Руководство по платежному балансу
	Статистическая отчетность

	В руководстве по платежному балансу иностранные инвестиции классифицируются:

1) по функциональному признаку (прямые, портфельные, прочие 

за границу и в экономику страны- составителя);

2) по принадлежности к активам и обязательствам;

3) по виду финансового инструмента;

4) по экономическим секторам (органы денежно-кредитного регулирования; сектор государственного управления;

банки; прочие сектора, включая сектор нефинансовых корпораций)


	В статистической отчетности иностранные инвестиции классифицируются:

1) по функциональному признаку (прямые, портфельные, прочие

из России за рубеж и  из-за рубежа в Россию);

2) по принадлежности к активам и обязательствам;

3) по виду финансового инструмента;

4) по экономическим секторам (сектор нефинансовый корпораций)



	Прямые инвестиции
	Прямые инвестиции

	 - участие в капитале
	 -взносы в капитал (включая акции)

	        
	материальные и нематериальные активы

	
	недвижимость

	
	-денежные средства  

	 -прочий капитал
	-финансовая аренда  (лизинг)

	
	-кредиты, полученные от   зарубежных совладельцев предприятий

	     
	-прочие прямые инвестиции 

	-реинвестированные доходы
	-реинвестированные доходы


	Портфельные инвестиции
	Портфельные инвестиции

	 -акции и другие формы участия в капитале
	 -акции и паи

	
	 акции, проданные (приобретенные) на вторичном рынке без участия эмитента

	 -облигации и другие ценные бумаги
	 -долговые ценные бумаги

	
	 векселя

	
	 облигации и другие ценные бумаги (в т.ч. краткосрочные и долгосрочные)

	
	 краткосрочные    

	
	 долгосрочные

	 -инструменты денежного   рынка   
	

	
	 -прочие портфельные инвестиции

	Производные финансовые продукты
	

	Прочие инвестиции

(группируются по первоначальному сроку погашения)
	Прочие инвестиции

(группируются по первоначальному сроку погашения)

	-торговые кредиты
	 -торговые кредиты

	-ссуды
	 -прочие кредиты (в т.ч. кредиты международных финансовых организаций)

	    
	 -кредиты правительств иностранных государств под гарантии Правительства Российской Федерации

	    -наличные деньги и депозиты
	 -банковские вклады 

	    -прочие активы и          обязательства


	 -прочее

	Инвестиционный доход
	Инвестиционный доход

	(в платежном балансе отражается по 
	 -доход от прямых инвестиций

	счету текущих операций)
	 Реинвестированный доход   

	
	 Распределенный доход

	
	доход от участия в капитале

	
	доход по долговым обязательствам

	
	арендная плата за лизинг          

	
	-доходы от портфельных инвестиций

	
	доход от участия в капитале

	
	доход по долговым обязательствам

	
	-доход от прочих инвестиций

	
	проценты по кредитам правительств иностранных государств под гарантии Правительства Российской Федерации


	!
	Пожалуйста, сдайте тест по разделу 1.5. на Интернет-сайте курса


Раздел 1.6. Рынок ценных бумаг нефинансового сектора

Рынок ценных бумаг является составной часть финансовой системы государства, характеризующейся институциональной и организационно-функциональной спецификой.

Ценные бумаги выступают гибким инструментом инвестирования свободных  денежных средств юридических и физических лиц, а также эффективным способом мобилизации ресурсов для развития производства и удовлетворения общественных потребностей. Ценные бумаги активно участвуют в обслуживании товарного и денежного обращения. Курсы ценных бумаг, складывающиеся на внутренних и мировых фондовых биржах, являются барометрами изменений в экономической и политической жизни страны.

1.6.1. Цели и задачи

Целью статистического наблюдения за движением ценных бумаг и доходов по ним является информационное обеспечение построения счетов первичного распределения доходов и отдельных элементов  финансового счета.

Основной задачей данного наблюдения является получение информации об эмиссионном объеме ценных бумаг институциональных единиц-резидентов страны, их размещении на первичном и вторичном рынках и размере полученных доходов по ценным бумагам в разрезе секторов экономики.

Организация статистического наблюдения за движением ценных бумаг и доходов по ним по секторам экономики осуществляется поэтапно. На первом этапе  статистическое наблюдение распространяется  только  на сектор нефинансовых корпораций. 

 Данное обследование охватывает только две категории финансовых активов – акции и облигации, принадлежащие резидентам на праве собственности. 

1.6.2. Основные понятия

Институциональная единица – хозяйственная единица, которая от своего имени владеет и распоряжается активами и доходами, вступает в экономические отношения с другими хозяйственными единицами, принимает на себя финансовые обязательства, экономические решения, за которые несет она несет ответственность в соответствии с действующим законодательством. Институциональные единицы, как правило, ведут бухгалтерский учет, включая баланс активов и пассивов.

В соответствии с Системой национальных счетов (СНС ООН 1993) и Классификатором институциональных единиц по секторам экономики (КИЕС), утвержденным приказом Федеральной службы государственной статистики от 2 августа 2004 г. № 110,  институциональные единицы-резиденты, составляющие экономику в целом, группируются в следующие институциональные сектора:

· сектор нефинансовых предприятий, организаций;

· сектор финансовых учреждений;

· сектор государственного управления;

· сектор некоммерческих организаций обслуживающих домашние хозяйства (НКООДХ); 

· сектор домашних хозяйств;

· сектор остального мира.

Сектор нефинансовых предприятий, организаций – это корпорации и квазикорпорации, основной деятельностью которых является производство  товаров и нефинансовых услуг с целью продажи их на рынке и получения прибыли и включают:

· все нефинансовые корпорации-резиденты, независимо от того, резидентами каких стран являются их акционеры;

· все нефинансовые корпорации-резиденты, в том числе отделения или другие подразделения иностранных нефинансовых предприятий, занимающиеся крупномасштабной деятельностью на экономической территории данной страны на долговременной основе;

Сектор финансовых учреждений охватывает все корпорации и квазикорпорации-резиденты, основной функцией которых является оказание услуг финансового посредничества или вспомогательная деятельность в сфере финансового посредничества. В него также входят НКО, финансируемые и контролируемые финансовыми корпорациями.

Сектор государственного управления объединяет институциональные единицы, выполняющие функции органов государственного управления в качестве основного вида деятельности и включает федеральные органы государственной власти и управления, органы государственной власти и управления субъектов Федерации, органы местного самоуправления, фонды государственного социального обеспечения, нерыночные некоммерческие организации, финансируемые и контролируемые государством.

Сектор некоммерческих организаций, обслуживающих домашние хозяйства (НКООДХ): 

· некоммерческие организации, оказывающие индивидуальные услуги домашним  хозяйствам и финансируемые, главным образом, за счет членских взносов, спонсорской помощи и т.п. К этому сектору относятся также самостоятельные подразделения предприятий и организаций, оказывающие услуги социально-культурного характера своим работникам. 

· нерыночные некоммерческие организации, финансируемые и контролируемые домашними хозяйствами, а также нерыночные подразделения корпораций и квазикорпораций, предоставляющие своим работникам бесплатные или почти бесплатные услуги и финансирующие свои издержки в основном за счет отчислений от прибыли корпораций.

Сектор домашних хозяйства  - совокупность домашних хозяйств, основными функциями которых являются потребление товаров и услуг, а также производство товаров и услуг для реализации и собственного использования, а также некорпорированные предприятия домашних хозяйств.

Сектор остального мира представляет собой все институциональные единицы-нерезиденты, вступающие в экономические отношения с единицами-резидентами, а также институциональные единицы-нерезиденты, располагающиеся на географической территории Российской Федерации.
1.6.3. Система терминов и показателей, используемых при проведении обследования рынка ценных бумаг

Ценная бумага - документ, удостоверяющий с соблюдением установленной формы и обязательных реквизитов имущественные права, осуществление или передача которых возможны только при ее предъявлении (ст.142 Гражданского кодекса Российской Федерации). Ценные бумаги являются документами, удостоверяющими право владения или отношения займа, которые определяют взаимоотношения между лицом, выпустившим эти документы, и их владельцами и предусматривают, как правило, выплату дохода в виде дивидендов или процентов, а также возможность передачи денежных и иных прав, вытекающих из этих документов, другим лицам. К ценным бумагам относятся акции, облигации, казначейские обязательства государства, сберегательные сертификаты и векселя. 

В соответствии с действующим законодательством ценные бумаги классифицируются по следующим критериям:

· по правилам выпуска  ценные бумаги подразделяются на эмиссионные (к ним относятся акции, облигации, жилищные сертификаты, опционные свидетельства) и не эмиссионные;

· по типу  имущественных прав, удостоверенных ценной бумагой, вида эмитента различают долевые (акции), долговые (облигации, векселя) и производные ценные бумаги (опционы, варранты);

· по субъекту прав, удостоверенных ценной бумагой ценные бумаги подразделяются на ценные бумаги на предъявителя, именные и ордерные ценные бумаги;

· в зависимости от эмитента различаются государственные (федеральные, субъектов Российской Федерации), муниципальные, Банка России и корпоративные (юридических лиц) ценные бумаги

· по валюте номинала ценные бумаги подразделяются на рублевые, валютные, с двойным номиналом;

· по времени обращения различаются краткосрочные (до 1 года и год), среднесрочные (1-5 лет), долгосрочные (5-30 лет), бессрочные ценные бумаги. 

Рынок ценных бумаг - совокупность экономических отношений между продавцами и покупателями ценных бумаг.

Выпуск эмиссионных ценных бумаг - совокупность всех ценных бумаг одного эмитента, предоставляющих одинаковый объем прав их владельцам и имеющих одинаковую номинальную стоимость в случаях, если наличие номинальной стоимости предусмотрено законодательством Российской Федерации.

Эмиссия ценных бумаг - установленная Федеральным законом № 39-ФЗ от 22 апреля 1996г. “О рынке ценных  бумаг” последовательность действий эмитента по размещению эмиссионных  ценных бумаг.

Размещение эмиссионных ценных бумаг - отчуждение эмиссионных ценных бумаг эмитентом первым владельцам путем заключения гражданско-правовых сделок.

Обращение ценных бумаг - заключение гражданско-правовых сделок, влекущих переход прав собственности на ценные бумаги.

Первичный рынок ценных бумаг – это место, где происходит первичная эмиссия и первичное размещение ценных бумаг первым инвесторам.

Вторичный рынок ценных бумаг – рынок, на котором осуществляется обращение ценных бумаг в форме перепродажи ранее выпущенных и в других формах и может быть биржевым и внебиржевым.  

Эмиссионная ценная бумага – любая ценная бумага, в том числе бездокументарная, которая характеризуется одновременно следующими признаками:

· закрепляет совокупность имущественных и неимущественных прав, подлежащих удостоверению, уступке и безусловному осуществлению с соблюдением установленных Федеральным законом от 22.04.96 № 39-ФЗ “О рынке ценных бумаг” формы и порядка;

· размещается выпусками;

· имеет равные объем и сроки осуществления прав внутри одного выпуска вне зависимости от времени приобретения ценной бумаги.
Именные эмиссионные ценные бумаги – ценные бумаги, информация о владельцах которых должна быть доступна эмитенту в форме реестра владельцев ценных бумаг, переход прав на которые и осуществление закрепленных ими прав требуют обязательной идентификации владельца.

Эмиссионные ценные бумаги могут выпускаться в одной из следующих форм:

· именные ценные бумаги документарной формы собственности

· именные ценные бумаги бездокументарной формы собственности

· ценные бумаги на предъявителя документарной формы выпуска. 

Права владельцев на эмиссионные ценные бумаги документарной формы выпуска удостоверяются сертификатами (если сертификаты находятся у владельцев) либо сертификатами и записями в депозитариях.

Права владельцев на эмиссионные ценные бумаги бездокументарной формы выпуска удостоверяются записями в системе ведения реестра у держателя реестра или в депозитарии. 

Эмиссионные ценные бумаги на предъявителя – ценные бумаги, переход прав на которые и осуществление закрепленных ими прав не требуют идентификации владельца. Они могут выпускаться только в документарной форме.

Сертификат эмиссионной ценной бумаги – документ, выпускаемый эмитентом и удостоверяющий совокупность прав на указанное в сертификате количество ценных бумаг. 

Ценные бумаги, конвертируемые в акции и облигации (конвертируемые акции и облигации, конвертируемые ценные бумаги) - привилегированные акции определенных типов, предоставляющие их владельцам право требовать их конвертации в установленный срок в обыкновенные акции и (или) привилегированные акции других типов, а также облигации определенных серий, предоставляющие их владельцам право требовать их конвертации в установленный срок в дополнительные акции и (или) облигации других серий.

Акция - эмиссионная ценная бумага, закрепляющая права ее владельца (акционера) на получение части прибыли акционерного общества в виде дивидендов, на участие в управлении акционерным обществом и на часть имущества, остающегося после его ликвидации. 

В соответствии с действующим законодательством акции классифицируются на обыкновенные и привилегированные.

Акции обыкновенные - акции, дающие право владельцам на получение дивидендов, на управление обществом. При ликвидации акционерного общества владельцы обыкновенных акций  вправе получить средства, вложенные в эти акции, по их номинальной цене, но только после удовлетворения прав владельцев облигаций и привилегированных акций данного акционерного общества. 

Акции привилегированные - акции, дающие право их владельцам в первоочередном порядке получать дивиденд независимо от прибыли предприятия,  а   также  средства, вложенные в акции, при ликвидации акционерного общества, но после удовлетворения прав владельцев облигаций данного общества. Как правило, привилегированные акции не дают право голоса их владельцам, то есть их владельцы не участвуют путем голосования в управлении делами предприятия.

Акционерное общество может выпускать несколько типов привилегированных акций, каждый из которых содержит свой объем привилегий. Описание привилегий отражается в уставе АО.

Федеральный закон от 26 декабря 1995г. № 208-ФЗ “Об акционерных обществах” определяет два типа привилегированных акций: кумулятивные и конвертируемые.

При выпуске кумулятивных привилегированных акций предусматривается, что невыплаченный или не полностью выплаченный дивиденд по акциям, размер которого определен в уставе, накапливается и выплачивается впоследствии. Неуплата очередных дивидендов по таким акциям не является нарушением обязательств со стороны эмитента.  Владельцы таких акций имеют право участвовать на общем собрании с правом голоса по всем вопросам его компетенции, начиная с собрания, следующего за годовым общим собранием, на котором было принято решение о неполной выплате дивидендов или решение принято не было. Это право прекращается, как только будут выплачены все накопленные дивиденды по этим акциям в полном объеме.

Конвертируемые привилегированные акции могут обмениваться на обыкновенные акции или привилегированные акции иных типов данного общества на условиях, определенных в уставе общества. 

По именным акциям данные об их владельцах регистрируются в реестре акционерного общества. Акции на предъявителя допускают их свободную куплю-продажу на вторичном рынке без необходимости перерегистрации владельца, что затрудняет статистическое наблюдение за их движением. 

Деятельность акционерного общества по учету своих акционеров регламентируется статьями 44-46 Федерального закона от 26.12.95 № 208-ФЗ “Об акционерных обществах”, постановлениями ФКЦБ России от 2.10.97 № 27, утвердившим Положение о ведении реестра владельцев именных ценных бумаг, и от 30.08.01 № 21 “О порядке учета в системе ведения реестра не полностью оплаченных акций”, а также другими нормативными актами. В соответствии с Законом в реестре акционеров общества указываются сведения о каждом зарегистрированном лице, количестве и категориях (типах) акций, записанных на имя каждого зарегистрированного лица, иные сведения, предусмотренные правовыми  актами Российской Федерации. 

Размещение акций при учреждении  акционерного общества осуществляется путем их приобретения учредителями (распределения среди учредителей этого общества).

Размещение дополнительных акций, акций, размещаемых путем конвертации может осуществляться путем: 

а) распределения дополнительных акций среди акционеров 

б) подписки 

в) конвертации.

Решение о размещении ценных бумаг акционерного общества (решение, принимаемое уполномоченным органом акционерного общества и являющееся основанием для размещения акций) является одним из следующих решений: 

· решение об увеличении уставного капитала путем размещения дополнительных акций;

· решение об увеличении уставного капитала путем увеличения номинальной стоимости акций;

· решение о размещении обыкновенных или привилегированных акций определенной категории (определенного типа) путем конвертации в них конвертируемых привилегированных акций другой категории (другого типа);

· решение об уменьшении уставного капитала путем уменьшения номинальной стоимости акций;

· решение о внесении изменений в устав общества, касающихся предоставляемых по привилегированным акциям этого типа прав;

· решение о консолидации акций;

· решение о дроблении акций.   

В соответствии с Федеральным законом № 208-ФЗ от 26 декабря 1995г. “Об акционерных обществах” акционерное общество имеет право финансировать свою деятельность не только за счет выпуска акций, но и за счет  облигаций и иных эмиссионных ценных бумаг.

Облигация - эмиссионная ценная бумага, закрепляющая право ее  владельца на получение от эмитента облигации в предусмотренный ею срок ее номинальной стоимости или иного имущественного эквивалента, а также получение  зафиксированного в ней процента от этой стоимости. Облигация может предусматривать иные имущественные права ее держателя, если это не противоречит законодательству Российской Федерации. Облигация отличается от акции тем, что ее владелец не является членом акционерного общества и не имеет права голоса. Облигации продаются и покупаются на бирже по курсу, зависящему от спроса и предложения на них, от приносимого ими дохода и уровня ссудного процента.

 В российской практике эмиссии облигаций используются следующие разновидности облигаций: 

· по форме собственности эмитента – государственные, муниципальные и корпоративные;

· по сроку действия – краткосрочные (на срок до 3 месяцев), среднесрочные (от 3 месяцев до 1 года), долгосрочные (свыше 1 года);

· по сроку погашения – срочные или безотзывные (погашаются эмитентом в установленный срок, не допускается досрочное погашение/отзыв) и досрочные или отзывные; по виду закрепления собственности – именные и на предъявителя;

· по форме обращения – конвертируемые (могут обмениваться на другие ценные бумаги) и неконвертируемые;

· по обеспеченности активами – обеспеченные или закладные (обеспечиваются активами) и необеспеченные;

· по типу получения дохода – с плавающим купоном (доходом) и с фиксированным (жестким) купоном;

· по принципам получения дохода – беспроцентные (доход образуется за счет разницы между ценой покупки и номинальной стоимостью) и процентные. Процентные в свою очередь подразделяются на купонные и выигрышные;

· по регулированию срока погашения – с расширением (сужением) срока и сериальные (погашаются постепенно с одновременным уменьшением процентных выплат), с фиксированным сроком погашения.

Государственные долговые обязательства - ценные бумаги, выпущенные с целью размещения государственных займов, должником по которым выступает само государство, органы государственной власти или управления.

Облигации внутренних государственных займов - облигации, выпущенные государственными федеральными органами. Средства, полученные от реализации Облигаций внутренних государственных займов, направляются в государственный бюджет. Эти облигации выпускаются только на предъявителя и распространяются учреждениями банков. Доход по ним выплачивается путем оплаты купонов или при гашении займов путем начисления процентов к номиналу без ежегодных выплат.

Облигации государственных целевых займов - облигации, средства от размещения которых направляются на цели, определенные при их выпуске. По облигациям государственных целевых займов доход не выплачивается. Владельцу такой облигации предоставляется право на приобретение соответствующих товаров и услуг, под которые выпущены займы.

Облигации корпоративные - облигации, выпускаемые акционерными обществами.

Облигации муниципальные - облигации, выпускаемые местными государственными органами. Доход от реализации муниципальных облигаций поступает в местный бюджет. 

Облигации с нулевым купоном - вид облигаций, предоставляющих их владельцам возможность получать доход лишь один раз, а именно в момент выкупа облигаций компанией-эмитентом. Таким образом, доход инвестора по облигациям с нулевым купоном состоит из разницы между ценой покупки и ценой продажи.

Размещение облигаций осуществляется путем:

а) подписки (отчуждения облигаций на основании гражданско-правовых договоров, в том числе договоров купли-продажи, мены, соглашения о новации)

б) конвертации (отчуждения облигаций владельцам размещенных ранее облигаций иного выпуска эмитента с аннулированием (погашением) последних).

Номинальная стоимость ценной бумаги – нарицательная стоимость, устанавливаемая для ценных бумаг при их эмиссии. 

Эмиссионная цена ценной бумаги - продажная цена при первичном размещении ценных бумаг. Она определяется доходностью ценных бумаг и уровнем ссудного процента.

Рыночная цена (курс) ценной бумаги – средневзвешенная цена одной ценной бумаги по сделкам, совершенным в течение торгового для через организатора торговли. Если по одной и той же бумаге на дату оценки сделки совершались через двух и более организаторов торговли, то выбор курса ценной бумаги осуществляется ее собственником.  На ее величину влияет соотношение на рынке между спросом на ценные бумаги и их предложением. 

В рамках данного обследования применяется понятие “институциональный сектор”, представляющее собой группировку юридических и физических лиц - резидентов  и составляющие экономику страны в целом и нерезидентов.

Резидентами Российской Федерации в соответствии с Федеральным законом Российской Федерации   от 10 октября 2003 г. “О валютном регулировании и валютном контроле” являются:

а) физические лица, являющиеся гражданами Российской Федерации, за исключением граждан Российской Федерации, признаваемых постоянно проживающими в иностранном государстве в соответствии с законодательством этого государства;
б) постоянно проживающие в Российской Федерации на основании вида на жительство, предусмотренного законодательством Российской Федерации, иностранные граждане и лица без гражданства;
в) юридические лица, созданные в соответствии с законодательством Российской Федерации;
г) находящиеся за пределами территории Российской Федерации филиалы, представительства и иные подразделения резидентов, указанных в подпункте "в" настоящего пункта;
д) дипломатические представительства, консульские учреждения Российской Федерации и иные официальные представительства Российской Федерации, находящиеся за пределами территории Российской Федерации, а также постоянные представительства Российской Федерации при межгосударственных или межправительственных организациях;
е) Российская Федерация, субъекты Российской Федерации, муниципальные образования, которые выступают в отношениях, регулируемых настоящим Федеральным законом и принятыми в соответствии с ним иными федеральными законами и другими нормативными правовыми актами;
 К нерезидентам Российской Федерации относятся:
а) физические лица, не являющиеся резидентами в соответствии с подпунктами     «а» и «б»  выше приведенного определения;
б) юридические лица, созданные в соответствии с законодательством иностранных государств и имеющие местонахождение за пределами территории Российской Федерации;
в) организации, не являющиеся юридическими лицами, созданные в соответствии с законодательством иностранных государств и имеющие местонахождение за пределами территории Российской Федерации;
г) аккредитованные в Российской Федерации дипломатические представительства, консульские учреждения иностранных государств и постоянные представительства указанных государств при межгосударственных или межправительственных организациях;
д) межгосударственные и межправительственные организации, их филиалы и постоянные представительства в Российской Федерации;
е) находящиеся на территории Российской Федерации филиалы, постоянные представительства и другие обособленные или самостоятельные структурные подразделения нерезидентов, указанных в подпунктах «б» и «в» настоящего пункта;
ж) иные лица, не указанные в определении резидента;
Эмиссионный доход – средства, полученные  организацией-эмитентом от продажи своих ценных бумаг сверх их номинальной стоимости.

Дивиденд – часть чистой прибыли акционерного общества, распределяемая среди акционеров пропорционально числу акций, находящихся в их собственности. Общий размер дивиденда определяется  из чистой прибыли.

Доходность ценной бумаги – отношение выплачиваемых дивидендов или других купонных доходов к стоимости ценной бумаги, выраженное в процентах. 

1.6.4. Организация статистического наблюдения за движением   ценных бумаг и доходов по ним по секторам экономики

Объектом статистического наблюдения являются  корпоративные ценные бумаги (акции и облигации), т.е. ценные бумаги, эмитентами которых выступают акционерные общества, предприятия и организации других организационно-правовых форм собственности нефинансового сектора, а также их финансовые вложения в ценные бумаги других эмитентов.

 Охват других секторов экономики будет осуществляться после дополнительной методологической проработки. Статистическим наблюдением охватывается часть корпоративных ценных бумаг – долговые и долевые, и не распространяется на производные ценные бумаги. 

Единицами наблюдения являются  юридические лица всех форм собственности (кроме государственных и муниципальных унитарных предприятий, субъектов малого предпринимательства, кредитных организаций, инвестиционных фондов, страховых организаций), являющиеся коммерческими организациями и относящиеся к акционерным обществам (ОАО и ЗАО) и обществами с ограниченной ответственностью

Формирование базовой совокупности наблюдаемых единиц осуществляется на уровне территориальных органов государственной статистики на основе данных Банка Данных “Бухгалтерская отчетность организаций” (БД БОО).

Форма федерального государственного статистического наблюдения представляется в целом по юридическому лицу, включая его обособленные подразделения независимо от их местонахождения.

Дочерние и зависимые хозяйственные общества представляют форму на общих основаниях в соответствии с вышеизложенным. Основное хозяйственное общество или товарищество, имеющее дочерние или зависимые общества, не включает в данную форму сведения по дочерним и зависимым обществам.  

1.6.5. Определение исследуемой совокупности
Статистическое наблюдение осуществляется  по акциям  (обыкновенные или привилегированные), среднесрочным и долгосрочным облигациям по номинальной и рыночной стоимости в рублях. 

В случае номинирования ценной бумаги в иностранной валюте, данные приводятся в рублях, пересчитанных по курсу, установленному  Банком России на последнюю дату отчетного периода. Сделки с ценными бумагами, совершенные в иностранной валюте, пересчитываются в российские рубли по официальному курсу Банка России на дату их совершения.

В стоимость ценных бумаг включается накопленный процентный (купонный) доход, уплаченный при приобретении, но не включается стоимость посреднических услуг (комиссионные, вознаграждения и т.п.), связанных с их приобретением.

Статистическое наблюдение охватывает ценные бумаги, по отношению к которым отчитывающаяся организация выступает в качестве прямого владельца, собственника. Наблюдение не охватывает ценные бумаги, по которым организация зарегистрирована в реестре в качестве номинального держателя, а также ценные бумаги, полученные по договорам займа, по договорам с обратной продажей (РЕПО), а также в залог.

В соответствии с ст.29 Федерального закона “О рынке ценных бумаг” право собственности на ценную бумагу определяется в следующем порядке:

· в случае нахождения сертификата ценной бумаги непосредственно у ее владельца – в момент передачи этого сертификата приобретателю (для предъявительских ценных бумаг) или с момента передачи ему сертификата после внесения приходной записи по лицевому счету приобретателя (для именных ценных бумаг);

· в случае депонирования (хранения) сертификата на документарную ценную бумагу в депозитарии или в случае бездокументарных ценных бумаг – в момент (с момента) внесения приходной записи по счету депо или по лицевому счету приобретателя.         

Оценка рыночной стоимости ценных бумаг,  принадлежащих отчитывающейся организации, определяется путем умножения количества ценных бумаг на рыночную цену бумаги на конец отчетного периода. Этот метод используется акционерными обществами, ценные бумаги которых имеют регулярные рыночные котировки. В случае, если на фондовом рынке существует несколько различных рыночных котировок, для заполнения формы рыночная котировка выбирается по усмотрению отчитывающейся организации. 

Рыночная стоимость ценных бумаг, котируемых на биржевом рынке, рассчитывается на основе рыночной цены, определяемой в соответствии с постановлением ФКЦБ России от 24 декабря 2003 г. № 03-521пс “Об утверждении порядка расчета рыночной цены эмиссионных ценных бумаг и инвестиционных паев паевых инвестиционных фондов, допущенных к обращению на фондовой бирже или через организатора торговли на рынке ценных бумаг, и установлении предельной границы колебаний рыночной цены”. 

В соответствии с вышеназванным распоряжением ФКЦБ России рыночная цена эмиссионных ценных бумаг рассчитывается следующим образом:

В случае, если в течение торгового дня на дату расчета рыночной цены по ценной бумаге было совершено десять и более сделок через организатора торговли, то рыночная цена рассчитывается как средневзвешенная цена (курс) одной ценной бумаги по сделкам, совершенным в течение торгового дня через организатора торговли.

В случае, если в течение торгового дня по ценной бумаге на дату расчета рыночной цены было совершено менее десяти сделок через организатора торговли (в том числе отсутствие сделок), то рыночная цена рассчитывается как средневзвешенная цена (курс) одной ценной бумаги по последним десяти сделкам, совершенным в течение последних 90 торговых дней через организатора торговли.

Если по одной и той же ценной бумаге на дату расчета рыночной цены сделки совершались через двух и более организаторов торговли, то организация вправе самостоятельно выбрать организатора торговли для расчета рыночной цены с целью определения финансового результата от реализации (выбытия) ценных бумаг. 

Расчет рыночной цены котируемых на биржевом рынке ценных бумаг по вышеприведенным способам осуществляется по последнему торговому дню за данный календарный год.

Оценочная рыночная стоимость не котируемых на биржевом рынке ценных бумаг определяется на основе следующих методов:

- по стоимости чистых активов организации-эмитента, определяемой в соответствии с Порядком оценки стоимости чистых активов акционерных обществ, утвержденным приказом Минфина России и ФКЦБ России от 5 августа 1996г. №№ 71, 149.

  Чистые активы - величина, определяемая путем вычитания из суммы активов акционерного общества, принимаемых к расчету, суммы его обязательств, принимаемых к расчету. Активы, участвующие в расчете, - это денежное и не денежное имущество акционерного общества, в состав которого включаются по балансовой стоимости следующие статьи:
в первом разделе баланса - внеоборотные активы;
При этом при расчете величины чистых активов принимаются учитываемые в первом разделе бухгалтерского баланса нематериальные активы
- по статье прочие внеоборотные активы в расчет принимается задолженность акционерного общества за проданное ему имущество;
- оборотные активы, показываемые во втором разделе бухгалтерского баланса, за исключением задолженности участников (учредителей) по их вкладам в уставный капитал При наличии у акционерного общества на конец года оценочных резервов по сомнительным долгам и под обесценение ценных бумаг - показатели статей, в связи с которыми они созданы, принимаются в расчете (показываются в Расчете) с соответствующим уменьшением их балансовой стоимости на стоимость данных резервов.
Пассивы, участвующие в расчете, - это обязательства акционерного общества, в состав которых включаются следующие статьи:
- статьи четвертого раздела баланса - долгосрочные обязательства;
- статьи пятого раздела баланса - краткосрочные обязательства, кроме суммы, отраженной по статье "Доходы будущих периодов".
Оценка статей баланса, участвующих в расчете стоимости чистых активов, производится в валюте Российской Федерации по состоянию на 31 декабря отчетного года.

- по стоимости, установленной советом директоров организации-эмитента;

- по цене последней сделки с данными ценными бумагами, при условии, что с момента ее проведения и до отчетной даты не произошло существенных изменений экономических условий. 

Выбор метода для расчета оценочной рыночной стоимости не котируемых ценных бумаг осуществляется отчитывающейся организацией самостоятельно. 

	!
	Пожалуйста, сдайте тест по разделу 1.6. на Интернет-сайте курса


МОДУЛЬ 2. Статистика государственных финансов

Раздел 2.1. Задачи, объекты статистического наблюдения и основы статистики государственных финансов 

Государственные финансы отражают экономические отношения по формированию и использованию централизованных денежных средств, предназначенных для обеспечения выполнения государственных функций.

Основной задачей статистики государственных финансов является сбор и обработка информации, характеризующей  финансовую ситуацию в стране и   финансовые взаимоотношения государства с агентами экономики.

Другой, не менее важной задачей статистики государственных финансов является информационное обеспечение анализа:
· общей величины доходов и расходов государственного бюджета, размера превышения расходов над доходами (дефицит) или доходов над расходами (профицит);
· структуры доходов государственного бюджета;
· структуры расходов государственного бюджета;
· источников финансирования бюджетного дефицита (профицита);
· размеров внутреннего государственного долга.
Кроме того, статистика государственных финансов обеспечивает информацией расчеты показателей национальных счетов. 

Статистика государственных финансов включает в себя статистику бюджетов (федерального, субъектов Российской  Федерации, местных бюджетов) и  долга (государственного и муниципального), государственных внебюджетных фондов,  и сводный финансовый баланс. В настоящее время основным документом, в котором изложены  методологические основы международных стандартов в области статистики государственных финансов является «Руководство по статистике государственных финансов» (версия 2002 года), подготовленное  Международным валютным фондом совместно с другими международными экономическими организациями. Это Руководство   предназначено для использования в странах с различными уровнями развития экономики.

В Руководстве приводится описание специализированной системы макроэкономической статистики (системы СГФ), призванной обеспечить поддержку налогово-бюджетного анализа. Главная цель разработанного Руководства заключается в обеспечении комплексной концептуальной и учетной основы, пригодной для анализа и оценки налогово-бюджетной политики.

 В «Руководстве по статистике государственных финансов» изложены концепции, определения и методы,  используемые для организации соответствующих статистических наблюдений и расчета показателей. Руководство описывает связь статистики государственных финансов с другими системами данных, главным образом, с кредитно-денежной статистикой, статистикой платежного баланса и системой национальных счетов. 

 Основная задача Руководства заключается в изложении единого набора понятий, определений и процедур, которые соответствуют опыту широкого круга стран и могут быть применены или дополнены соответствующим образом, исходя из особенностей каждой страны. В силу того, что структура сектора государственного управления и экономика отдельных стран отличаются друг от друга, определенные разделы Руководства носят рекомендательный характер.

Действующий с 2002 года международный стандарт по статистике государственных финансов отличается от предшествующего (версия 1986 года) некоторыми принципиальными новшествами, обеспечивающими гармонизацию этой статистики с макроэкономической статистикой на основе СНС.

В отношении охвата институциональных единиц в «Руководстве по статистике государственных финансов» принята концепция СНС ООН 1993 года, в соответствии с которой среди других элементов, отражающих структуру, выделяется самостоятельный сектор государственного управления. Кроме того, в целях анализа собственно государственного управления возможна трансформация сектора государственного управления за счет, прежде всего, подключения единиц, осуществляющих «государственные и квазигосударственные функции, выполняемые вне сектора государственного управления» (центральные банки, государственные инвестиционные фонды и др.). 

В Руководстве представлен обзор статистического охвата сектора государственного управления, то есть рассматриваются те виды деятельности  и учреждения, которые относятся к сектору, как к единому целому, а также к его отдельным подсекторам. Внимание также уделяется рассмотрению нефинансовых государственных предприятий, принадлежащих государственным органам или контролируемых ими, которые не входят в сектор государственного управления, но могут быть объединены с ним в так называемый нефинансовый государственный сектор.

В новом стандарте принцип учета экономических потоков стал идентичен методологии СНС. Как и в СНС, учет данных рекомендуется вести по методу начислений, то есть экономические потоки регистрируются в момент создания, преобразования, обмена, передачи или экономической стоимости (а не на момент кассовой регистрации) и учету подлежат все экономические (а не только кассовые) потоки. 

Баланс активов и пассивов (балансовый отчет), как составная часть статистики государственных финансов, строится для сектора государственного управления в соответствии с концепцией СНС, т.е. производится оценка наличия всех видов финансовых и нефинансовых активов и обязательств на начало и конец отчетного периода по совокупности хозяйствующих субъектов рассматриваемого сектора экономики. Точно так же, как в СНС ООН 1993 года, все изменения в активах и обязательствах, обусловленные факторами неэкономического порядка, отражаются в специальных счетах. Они в конечном итоге учитываются в балансе активов и пассивов, таким образом согласовываются экономические операции (приводящие к изменению активов и обязательств), связанные с результатами экономической деятельности, и изменения активов и обязательств, обусловленные факторами, не зависящими напрямую от результатов экономической деятельности хозяйствующих субъектов.

 Еще одно принципиальное отличие от предшествовавшего международного стандарта по статистике государственных финансов состоит в том, что на основе метода начислений оцениваются чисто денежные потоки (наличные и безналичные) и операции в натуральной форме, которые также включаются в главные аналитические агрегаты. 

 В новом стандарте по статистике государственных финансов принципиально меняется аналитическая структура статистических показателей бюджетной системы – центрального звена государственных финансов, заканчивающаяся системой сальдирующих показателей, исчисленных на основе метода начислений (показатели валового и чистого сбережения, сальдо по текущим и капитальным операциям с другими секторами экономики; показатели бюджетного финансирования: в целях проведения политики или управления ликвидностью, чистое кредитование (чистое заимствование). 

 Система сальдирующих позиций позволяет проанализировать широкий спектр финансовых проблем государства. Прежде всего, это нахождение оптимума между финансированием операций на нерыночной основе (в целях проведения политики) и  финансированием операций в целях управления ликвидностью. Во-вторых, новые подходы позволяют измерить сальдо операций (по сектору государственного управления), связанных с политическими целями, как операционное сальдо, без чистых приобретений капитальных средств, уменьшенное на чистое приобретение финансовых активов на рыночной основе. В-третьих, по согласованной с СНС методологии определяются текущие заимствования в группировке на внутреннюю и внешнюю задолженность.

В новом Руководстве сохранились значительные различия между бюджетными классификациями (экономической и функциональной), используемой в России и рекомендованными МВФ. Эти различия касаются, прежде всего, общей структуры классификаций, из-за чего нет должного соответствия между  наиболее важными разделами и группами доходов и расходов в этих классификациях.

Раздел 2.2. Система показателей статистики государственных финансов

Показатели, характеризующие государственные финансы, базируются на единой унифицированной бюджетной классификации. 

Бюджетная классификация Российской Федерации является группировкой доходов и расходов бюджетов всех уровней бюджетной системы Российской Федерации, а также источников финансирования дефицитов этих бюджетов, используемой для  составления и исполнения бюджетов и обеспечивающей сопоставимость показателей бюджетов всех уровней бюджетной системы.

В соответствии с действующим порядком  разработка единой методологии составления бюджетов всех уровней (консолидированный и федеральный бюджеты Российской Федерации, консолидированный бюджет субъекта Российской Федерации, муниципальный бюджет) и отчетов об их исполнении возложены на Министерство финансов Российской Федерации. 

Ежемесячные отчеты об исполнении бюджетов различных уровней предоставляются Минфином России пользователям и также публикуются в официальных изданиях Федеральной службы государственной статистики.

Бюджет - форма образования и расходования фонда денежных средств, предназначенных для финансового обеспечения задач и функций государства и местного самоуправления.

Доходы - денежные  средства, поступающие в безвозмездном и безвозвратном порядке в соответствии с законодательством Российской Федерации в распоряжение органов власти различных уровней. Доходы бюджетов образуются за счет налоговых и неналоговых видов доходов, а также безвозмездных перечислений; обособленно учитываются доходы целевых бюджетных фондов.
 

Налоговые доходы - предусмотренные налоговым законодательством  Российской Федерации федеральные, региональные и местные налоги и сборы, а также пени и штрафы. 

К неналоговым доходам относятся доходы  от использования имущества, находящегося    в государственной или муниципальной собственности, доходы от платных услуг, оказываемых бюджетными учреждениями, находящимися в ведении соответствующего уровня  органов исполнительной власти, органов местного самоуправления; средства, полученные в результате применения мер гражданско-правовой, административной и уголовной ответственности, а также средства, полученные в возмещение вреда, причиненного Российской Федерации, субъектам Российской Федерации, муниципальным образованиям,  иные принудительные взыскания; доходы в виде финансовой помощи, полученной от бюджетов других уровней бюджетной системы; иные неналоговые доходы.      

Расходы - денежные средства, направляемые на финансовое обеспечение задач и функций государства и местного самоуправления, 

Дефицит (-), профицит (+) - величина превышения расходов (доходов) над  его доходами (расходами).

В соответствии с Федеральным законом Российской Федерации № 115-ФЗ от 5 августа 2000г.“О бюджетной классификации Российской Федерации” структура российской бюджетной классификации состоит из следующих составляющих:

1. Налоговые доходы.

1.1. Налоги на прибыль (доход), прирост капитала.
1.2. Налоги на товары и услуги. Лицензионные и регистрационные сборы.
1.3. Налоги на совокупный доход.
1.4. Налоги на имущество.
1.5. Платежи за пользование природными ресурсами.
 1.6. Налоги на внешнюю торговлю и внешнеэкономические операции.
 1.7. Прочие налоги, сборы и пошлины.
2. Неналоговые доходы.
2.1. Доходы от использования имущества, находящегося в государственной и муниципальной собственности, или от деятельности,  государственных и муниципальных организаций.
2.2. Доходы от продажи нематериальных активов.
2.3. Поступления капитальных трансфертов из негосударственных источников.
2.4. Административные платежи и сборы.
2.5. Штрафные санкции, возмещение ущерба.
2.6. Доходы от внешнеэкономической деятельности.
2.7. Прочие неналоговые доходы.
3.  Безвозмездные перечисления.
3.1. От нерезидентов.
3.2. От других бюджетов бюджетной системы
3.3.От государственных внебюджетных фондов.
3.4. От государственных организаций

3.5. От наднациональных организаций

3.6. Средства, передаваемые в целевые бюджетные фонды

3.7. Прочие безвозмездные перечисления

4. Доходы целевых бюджетных  фондов.

5. Доходы от предпринимательской и иной, приносящей доход, деятельности.
6. Всего доходов (1 + 2 + 3 + 4+5). 
II. Расходы   
- Государственное управление и местное самоуправление
- Судебная власть
- Международная деятельность
- Национальная оборона
- Правоохранительная деятельность и обеспечение безопасности государства
- Фундаментальные исследования и содействие научно-техническому прогрессу
- Промышленность, энергетика и строительство
- Сельское хозяйство и рыболовство
- Охрана окружающей природной среды и природных ресурсов, гидрометеорология, картография и геодезия
- Транспорт,  связь и информатика
- Развитие рыночной инфраструктуры
- Жилищно-коммунальное хозяйство
- Предупреждение и ликвидация последствий чрезвычайных ситуаций и стихийных бедствий
- Образование
- Культура, искусство и кинематография
- Средства массовой информации
- Здравоохранение и физическая культура
- Социальная политика
- Обслуживание государственного и муниципального долга
- Пополнение государственных запасов и резервов.
- Финансовая помощь другим бюджетам  бюджетной системы
- Утилизация и ликвидация вооружений, включая выполнение международных договоров
- Мобилизационная подготовка экономики
- Исследование и использование космического пространства

- Военная реформа
- Дорожное хозяйство
- Прочие расходы
- Целевые бюджетные фонды

III.  Превышение доходов над расходами (или расходов над доходами —дефицит) (6-7).
Итог финансовой деятельности государства (применительно к России — в лице органов государственного управления и органов самоуправления) выражается в бюджетном профиците или дефиците. Общая структура источников финансирования бюджетного разрыва между расходами доходами приведена ниже. 
I. Внутреннее финансирование

Государственные ценные бумаги

Прочие источники внутреннего финансирования дефицитов бюджетов

Кредитные соглашения и договоры

Поступления от продажи имущества, находящегося в государственной и муниципальной собственности

Приобретение акций в государственную и муниципальную собственность

Исполнение государственных и муниципальных гарантий в валюте Российской Федерации

Бюджетные ссуды, полученные от государственных внебюджетных фондов

Бюджетные ссуды, полученные от бюджетов других уровней 

Государственные запасы драгоценных металлов и драгоценных камней

Изменение остатков средств бюджетов

Изменение остатков средств Пенсионного фонда Российской Федерации

Изменение остатков средств Фонда социального страхования Российской Федерации

Изменение остатков средств Федерального фонда обязательного медицинского страхования

Изменение остатков средств территориальных фондов обязательного медицинского страхования.
II. Внешнее финансирование
Кредиты международных финансовых организаций
Кредиты правительств иностранных государств, предоставленные Российской Федерацией
Кредиты иностранных коммерческих банков и фирм, предоставленные Российской Федерации
Прочее внешнее финансирование
III. Всего общее финансирование: (I + II)
Консолидированный бюджет не подлежит утверждению и используется для расчетов и анализа. Он представляет собой свод бюджетов всех уровней бюджетной системы страны, то есть  включает  федеральный бюджет и  консолидированные бюджеты субъектов Российской Федерации.

Консолидация  подразумевает объединение отдельных статей бюджетов с исключением взаимных операций между бюджетами различных уровней и не предполагает простого арифметического сложения. Необходимость консолидирования статей доходов и расходов  на разных уровнях вытекает из территориального различия деятельности органов государственного управления.

Одними из источников внутреннего финансирования дефицита бюджетов различных уровней являются  поступления средств от продажи имущества, находящегося в государственной и муниципальной собственности, а также от приватизации организаций, находящихся в государственной и муниципальной собственности.

В целях более детального анализа  поступления средств от продажи имущества проводится  федеральное государственное статистическое наблюдение за процессами приватизации и ее результатами. В частности, на основании статистической информации по формам №2-приватизация «Сведения о приватизации государственного или муниципального имущества» и №3-приватизация «Сведения о средствах от приватизации государственного и муниципального имущества», представляемой Российским фондом федерального имущества и его территориальными фондами в органы статистики, осуществляется разработка сводных данных по системе показателей, характеризующих масштабы приватизации в стране. Статистическая отчетность позволяет получать информацию об уставном капитале и активах приватизируемого  имущественного комплекса, выпуске  акций,  о  полученных  средствах от приватизации государственного и муниципального имущества и их перечислении 

· в федеральный бюджет, 

· бюджеты субъектов Российской Федерации

· муниципальные бюджеты.

Учитывая, что доходы от приватизации являются одним из источников покрытия внутреннего долга, в рамках федерального государственного статистического наблюдения обеспечивается сбор и обработка данных по таким показателям, как:

Фактически перечислено денежных средств, поступивших от приватизации государственного и муниципального имущества

в том числе: 

- в федеральный бюджет

- в бюджеты субъектов Российской Федерации

- в муниципальные бюджеты.

Отдельным направлением статистики государственных финансов является статистическое наблюдение за деятельностью государственных  внебюджетных фондов на основании формы федерального государственного статистического наблюдения № 9-Ф «Сведения о поступлении и расходовании средств государственных внебюджетных фондов и целевых бюджетных фондов». Внебюджетные фонды создаются на федеральном и территориальном уровнях. Средства государственных внебюджетных фондов находятся в федеральной собственности, не входят в состав бюджетов всех уровней и изъятию не подлежат. Согласно статье 13 Налогового кодекса Российской Федерации, взносы в государственные внебюджетные фонды отнесены к федеральным налогам и сборам.

Государственные внебюджетные фонды являются формой образования и расходования денежных средств, образуемых вне федерального бюджета и бюджетов субъектов Российской Федерации

Для каждого из государственных внебюджетных фондов (Пенсионный фонд, Фонд социального страхования, Фонды обязательного медицинского страхования – федеральный и региональные) конкретизируется система показателей, отражающих источники поступлений и денежных средств и направления их расходования. Например, средства Пенсионного фонда Российской Федерации используются на следующие цели:

· выплата трудовых пенсий;

· выплаты неработающим трудоспособным лицам, осуществляющим уход за нетрудоспособными гражданами;

· выплаты государственных пенсий и пособий военнослужащим, их семьям;

· выплаты пенсий, пособий и материальной помощи;

· содержание органов Пенсионного фонда;

· другие цели. 

	!
	Пожалуйста, сдайте тест по разделу 2.2 на Интернет-сайте курса


Раздел 2.3. Организации бюджетной сферы

В целях реализации Указа Президента Российской Федерации «О мерах по оздоровлению государственных финансов» от 11 декабря 1997 года N 1278 Госкомстатом России по согласованию с Минфином России введена ежемесячная форма федерального государственного статистического наблюдения № ОБ-2 «Сведения о кредиторской и дебиторской задолженности организаций». Отчетность по форме  N ОБ-2 обязаны представлять в территориальные органы государственной статистики юридические лица, являющиеся некоммерческими организациями, финансируемые за счет средств бюджетов всех уровней (по перечню, установленному органами государственной статистики). 

Показатели по форме № ОБ - 2 «Сведения о кредиторской и дебиторской задолженности организаций, финансируемых за счет средств бюджетов всех уровней » и алгоритмы их наполнения приведены ниже. 

	№

гр.
	Наименование показателя
	Статьи и коды по

ЭКРБ
	Содержание показателя

	
	
	
	

	01.


	Кредиторская задолженность-

   всего


	Строки 1-29 в разрезе

кодов экономической классификации расходов бюджетов Российской Федерации 

210 – оплата труда и начисления на оплату труда

    в том числе:

211 – заработная плата

212 – прочие выплаты

213 – начисления на оплату труда

220 – приобретение услуг

    в том числе:

221 – услуги связи

222 – транспортные услуги

223 – коммунальные услуги

224 – арендная плата за пользованием имуществом

225 – услуги по содержанию имущества

226 – прочие услуги

230- обслуживание долговых обязательств

240 – безвозмездные и безвозвратные перечисления организациям

250 – безвозмездные и безвозвратные перечисления бюджетам

260 – социальное обеспечение

   в том числе:

261 – пособия по социальному страхованию населения

262 – пособия по социальной помощи населению

263 – социальные пособия, выплачиваемые организациям сектора государственного управления

290 – прочие расходы

300 – поступления нефинансовых активов

    в том числе:

310 – увеличение стоимости основных средств

320 – увеличение стоимости нематериальных активов

340 – увеличение стоимости материальных запасов

540 – увеличение задолженности по бюджетным ссудам и кредитам

600 – выбытие финансовых активов 

 в том числе:

620 – уменьшение стоимости ценных бумаг, кроме акций и иных форм участия в капитале

640 – уменьшение задолженности по бюджетным ссудам и кредитам

Прочие (статьи ЭКРБ 231,232,241,242,251,

252,253)
	Кредиторская задолженность организаций,  находящихся в федеральной собственности или  в ведении органов государственной власти Российской Федерации и организаций, находящихся в собственности субъектов Российской Федерации или в ведении органов государственной власти субъекта Российской Федерации, а также находящихся в муниципальной собственности или в ведении органов местного самоуправления, отражается по статьям экономической классификации расходов бюджетов.

Кредиторская задолженность – задолженность по расчетам с поставщиками и подрядчиками за поступившие материальные ценности, выполненные работы и оказанные услуги, в том числе задолженность, обеспеченная векселями выданными; задолженность по расчетам с дочерними и зависимыми обществами по всем  видам операций; с рабочими и служащими по оплате труда, представляющую собой начисленные, но не выплаченные суммы оплаты труда; задолженность по отчислениям на государственное страхование, пенсионное обеспечение и медицинское страхование работников организации, задолженность по всем видам платежей в бюджет и внебюджетные фонды; задолженность организации по платежам по обязательному и добровольному страхованию имущества и работников организации и другим видам страхования, в которых организация является страхователем; авансы полученные, включающие сумму полученных авансов от сторонних организаций по предстоящим расчетам по заключенным договорам, а также штрафы, пени, неустойки, признанные организацией или по которым получены решения суда или другого органа, имеющего в соответствии с законодательством Российской Федерации право на принятие решения об их взыскании и отнесенные на финансовые результаты; непогашенные суммы заемных средств, подлежащие погашению в соответствии с договорами. 

	02.
	Просроченная кредиторская задолженность
	         -//-
	Просроченная кредиторская задолженность – задолженность, которая не погашена в сроки, установленные договорами и иными правовыми актами и законами. 

	03.
	Кредиторская задолженность прошлых лет
	         -//-
	Кредиторская задолженность прошлых лет – указывается задолженность, образовавшаяся до 1 января отчетного года.

	04.
	Дебиторская задолженность –

    всего
	       -//-

(кроме следующих статей ЭКРБ-  210, 211, 212, 213, 260, 261, 262, 263)
	Дебиторская задолженность организаций, находящихся в федеральной собственности или   в ведении органов государственной власти Российской Федерации и организаций, находящихся в собственности субъектов Российской Федерации или в ведении органов государственной власти субъекта Российской Федерации, а также находящихся в муниципальной собственности или в ведении органов местного самоуправления ,отражается по статьям экономической классификации расходов бюджетов.

Дебиторская задолженность – задолженность по расчетам с покупателями и заказчиками за товары, работы и услуги; задолженность, обеспеченная векселями полученными; задолженность по расчетам с дочерними и зависимыми обществами; суммы уплаченных другим организациям авансов по предстоящим расчетам в соответствии с заключенными договорами; задолженность по расчетам с прочими дебиторами, включающая в себя задолженность финансовых и налоговых органов (в том числе по переплате по налогам , сборам и прочим платежам в бюджет); задолженность работников организации по предоставленным им ссудам и займам за счет средств этой организации или банковского кредита (ссуды на индивидуальное и кооперативное жилищное строительство, приобретение и благоустройство садовых участков , беспроцентные ссуды молодым семьям на улучшение жилищных условий или обзаведение домашним хозяйством и др.); задолженность подотчетных лиц; поставщиков по недостачам товарно-материальных ценностей, обнаруженным при приемке; задолженность государственных заказчиков по оплате за поставленные товары, работы и услуги для государственных нужд и по федеральным программам, а также штрафы , пени и неустойки, признанные должником или по которым получены решения суда или другого органа, имеющего в соответствии с законодательством Российской Федерации право на принятие решения об их взыскании и отнесенные на финансовые результаты организации; суммы, отнесенные в резерв по сомнительным долгам в течении отчетного периода 

	05.
	Просроченная дебиторская задолженность
	           -//-
	Просроченная дебиторская задолженность – задолженность, которая не погашена в сроки, установленные договорами и иными правовыми актами и законами. 

	06.
	Дебиторская задолженность прошлых лет
	          -//-
	Дебиторская задолженность прошлых лет – указывается задолженность, образовавшаяся до 1 января отчетного года.


В соответствии с поручением Правительства Российской Федерации  по информационному обеспечению контроля  выполнения  мероприятий Программы экономии государственных расходов и, в частности, усиления контроля за увеличением сбора налогов и сокращения расходов федерального бюджета,  Федеральной службой государственной статистики с участием Минфина России была введена ежеквартальная форма федерального государственного статистического наблюдения № 1-КФО «Сведения о кредиторской задолженности бюджетных учреждений, финансируемых из федерального бюджета». Представление информации по форме № 1-КФО в адрес Федеральной службы государственной статистики и Минфина России поручено федеральным органам исполнительной власти и иным прямым получателям средств федерального бюджета.

Показатели формы № 1- КФО «Сведения о кредиторской задолженности бюджетных учреждений, финансируемых из федерального бюджета»  и алгоритмы их  наполнения приведены ниже.

	№

стр.
	Наименование показателя
	Бюджетная классификация
	Содержание показателя

	
	
	
	

	01.

02.

03.
	Кредиторская задолженность

на начало отчетного периода

· за счет средств федерального бюджета

· за счет средств внебюджетных источников
	Графы 3-17 в разрезе

кодов экономической классификации расходов бюджетов Российской Федерации 

210 – оплата труда и начисления на оплату труда

211 – заработная плата

213 – начисления на оплату труда

220 – приобретение услуг

223 – коммунальные услуги

224 – арендная плата за пользованием имуществом

230 – обслуживание долговых обязательств

240 – безвозмездные и безвозвратные перечисления организациям

250 – безвозмездные и безвозвратные перечисления бюджетам

260 – социальное обеспечение

300 – поступление нефинансовых активов

540 – увеличение задолженности по бюджетным ссудам и кредитам

600 – выбытие финансовых активов

Другие (не учтенные в графах 4-16  - статьи ЭКРБ 212, 221, 222, 225, 226, 231, 232, 241, 242, 251, 252, 253, 261, 262, 263, 290, 310, 320, 340, 620, 640)
	Кредиторская задолженность организаций федеральных органов исполнительной власти и иных прямых получателей средств федерального бюджета, возникшая по состоянию на начало отчетного периода в результате недофинансирования расходов за счет средств федерального бюджета в процессе его исполнения и внебюджетных средств, находящихся в распоряжении учреждений, полученных из внебюджетных источников (средства, полученные от предпринимательской деятельности, от государственных внебюджетных фондов, целевые средства, безвозмездные поступления и др.).

	04.

05.

06.
	Кредиторская задолженность на конец отчетного периода

за счет средств федерального бюджета

за счет средств внебюджетных источников
	        -//-
	Кредиторская задолженность, сложившаяся нарастающим итогом, за исключением погашенной кредиторской задолженности за отчетной период  

	
	
	
	

	07.

08.

09.
	Погашение кредиторской задолженности за отчетный период (- или + )

· за счет средств федерального бюджета

· за счет средств внебюджетных источников
	     - // -
	Погашение кредиторской задолженности за счет средств федерального бюджета, 

а также за счет средств, полученных из внебюджетных источников.

	10.

11.
	Лимит бюджетных обязательств на отчетный год- всего

в том числе на отчетный период
	         -//-
	Предельный объем прав получателя на принятие им денежных обязательств, оплачиваемых за счет средств соответствующего бюджета. 

	12.

13.

14.
	Стоимость, заключенных договоров на поставку продукции ( работ, услуг) за отчетный период :

   за счет средств федерального бюджета

    за счет средств внебюджетных источников
	           -//-
	Принятие денежных обязательств за счет средств бюджета – заключение получателем договоров (соглашений, контрактов) на выполнение работ (услуг) с исполнителями работ (услуг) в пределах лимитов бюджетных обязательств.

Стоимость заключенных договоров на поставку продукции ( работ, услуг) показывается раздельно за счет средств федерального бюджета и за счет внебюджетных источников.  

	15.


	Кассовые расходы за отчетный период
	           -//-
	Операция по списанию средств со счета органа казначейства или в кредитной организации в оплату принятых в установленном порядке получателем обязательств, подлежащих оплате за счет средств соответствующего бюджета.

	16.
	Фактические расходы за отчетный период
	          -//-
	Показываются фактически произведенные бюджетополучателями расходы за отчетный период. 

	17.

18.

19.

20.
	Кредиторская задолженность, утвержденная Правительством Российской Федерации на 01.01.2000г.   

в том числе:

санкционированная

несанкционированная

1 уровня

2 уровня
	        -//-
	Сведения о кредиторской задолженности должны соответствовать кредиторской задолженности, сложившейся по состоянию на 1 января 2000г. у федеральных органов исполнительной власти, организаций , находящихся в их ведении, иных получателей средств федерального бюджета, определенной Программой экономии государственных расходов, утвержденной постановлением Правительства Российской Федерации от 17 июня 1998г. № 600 «Об утверждении Программы  экономии государственных расходов».

Объем санкционированной кредиторской задолженности определялся исходя из утвержденного постановлением Правительства Российской Федерации от 17 июня 1998г. № 600 объема кредиторской задолженности по состоянию на 1 января 1998г., подлежащей урегулированию в 1998г., и вновь образованной в течение 1998г. кредиторской задолженности, возникшей у получателей средств федерального бюджета в связи с недофинансированием  расходов против установленных постановлением Правительством Российской Федерации лимитов бюджетных обязательств.

Объем несанкционированной кредиторской задолженности определялся как разница между кредиторской задолженностью по состоянию на 1 января 1999г. из данных годовых отчетов и санкционированной кредиторской задолженностью.  На основе анализа несанкционированной кредиторской задолженности ее объем был разделен на две части: несанкционированная задолженность 1 уровня и несанкционированная задолженность 2 уровня. 

Несанкционированная задолженность 1 уровня определялась как разница между объемом расходов, утвержденным Федеральным законом  «О Федеральном бюджете» и объемом расходов, установленном в соответствии с лимитами бюджетных обязательств, а также наличием у федерального органа исполнительной власти  и иного получателя средств федерального бюджета внебюджетных средств.

Несанкционированная задолженность 2 уровня это задолженность, возникшая по данным годовых отчетов, в связи произведенными в отчетном и предыдущем годах расходами сверх объемов, утвержденных федеральными законами о федеральном бюджете на эти годы, в том числе не подтвержденная соответствующими договорами и актами сверки за поставленную продукцию, оказываемые услуги и выполненные работы.     

	21.

22.

23.

24.
	Изменение кредиторской задолженности, утвержденной Правительством Российской Федерации за год, предшествующий отчетному  и источники ее погашения:

за счет дебиторской задолженности

за счет средств федерального бюджета

за счет внебюджетных источников
	           -//-
	Отражается сальдированный результат изменений кредиторской задолженности по состоянию на 01.01.года ,предшествующего отчетному, утвержденной Правительством Российской Федерации.

Погашению подлежат объемы санкционированной кредиторской задолженности и несанкционированной кредиторской задолженности 1 уровня, сложившейся по состоянию на 01.01.2000г.за счет таких источников как сокращение и ликвидация дебиторской задолженности, направление остатков внебюджетных средств, находящихся на счетах получателей средств федерального бюджета, а также с учетом их возможных поступлений в течении года, причем погашение кредиторской задолженности за счет средств федерального бюджета осуществляется в соответствии с распоряжением Правительства  Российской Федерации от 11октября 1999г. № 1617-р и постановлением Правительства Российской Федерации от 21 июня 1999г. № 655-41.


	!
	Пожалуйста, сдайте тест по разделу 2.3. на Интернет-сайте курса



Раздел 2.4. Сводный финансовый баланс

Для характеристики состояния финансов государства  на федеральном уровне осуществляется ежегодная разработка Сводного финансового баланса. 

Сводный финансовый баланс разрабатывается в целях разработки прогноза социально-экономического развития российской Федерации и проекта федерального закона «О федеральном бюджете» на будущий год.  

Сводный финансовый баланс охватывает часть финансовых средств, которые  аккумулируются, распределяются и расходуются субъектами Российской Федерации на осуществление социально-экономических программ, совершенствование производства и не включают денежные средства населения. 

Система показателей сводного финансового баланса 

	 Позиции баланса

	I. Доходы

	1. Сальдированный финансовый результат

2. Амортизация 

3. Налог на прибыль организаций

4. Налог на доходы физических лиц

5. Налог на игорный бизнес

6. Единый социальный налог

7. Налог на добавленную стоимость 

в том числе на товары:

- производимые на территории Российской Федерации

- ввозимые на территорию Российской Федерации 

8. Акцизы  по подакцизным товарам и продукции  и отдельным видам минерального сырья, производимым на территории Российской Федерации

9. Акцизы по подакцизным товарам и продукции , ввозимым на территорию Российской Федерации

10. Лицензионные и регистрационные сборы

11. Налог на покупку иностранных денежных знаков и платежных документов, выраженных в иностранной валюте 

12.Налог с продаж

13.Налоги на совокупный доход

в том числе:

- единый налог, взимаемый в связи с применением упрощенной системы налогообложения, учета и отчетности для субъектов малого предпринимательства

- единый налог на вмененный доход для определенных  видов деятельности

14. Налоги на имущество      

в том числе:

- налог на имущество физических лиц    

- налог на имущество предприятий    

- налог на имущество, переходящее в порядке наследования или дарения    

- налог на операции с ценными бумагами    

15.Платежи за пользование природными ресурсами

из них:

- платежи за пользование недрами

- налог на добычу полезных ископаемых

- платежи за пользование лесным фондом

- плата за пользование водными объектами 

- плата за нормативные и сверхнормативные выбросы и сбросы вредных веществ, размещение отходов

- земельный налог   

- единый сельскохозяйственный налог    

- отчисления на воспроизводство минерально-сырьевой базы 

16. Налоги на внешнюю торговлю и внешнеэкономические операции              

17. Прочие налоги,  пошлины и сборы 

в том числе:

- государственная пошлина

- прочие федеральные налоги

- налоги субъектов Российской Федерации

- местные налоги и сборы

- прочие налоговые платежи и сборы

18. Доходы от использования имущества, находящегося в государственной и муниципальной собственности, или от деятельности государственных и муниципальных организаций

из них:

- перечисление прибыли Центрального Банка Российской Федерации  

19.Доходы от продажи  нематериальных активов

20. Доходы от внешнеэкономической деятельности

21. Прочие неналоговые доходы

22. Безвозмездные перечисления 

из них:

- от других бюджетов бюджетной системы

в том числе:

· дотации

 из них дотации на выравнивание уровня бюджетной обеспеченности

- субвенции

- средства, получаемые по взаимным  расчетам, в том числе компенсации дополнительных расходов, возникших в результате  решений, принятых органами государственной власти 

- субсидии

- прочие безвозмездные поступления от бюджетов других уровней

       - от государственных внебюджетных фондов

       -от государственных организаций

23. Доходы целевых бюджетных фондов

в том числе:

- целевые бюджетные фонды субъектов Российской Федерации

- Фонд Министерства Российской Федерации по атомной  энергии

24.Доходы от предпринимательской и иной приносящей доход деятельности

25. Доходы государственных внебюджетных фондов

в том числе: 

- Фонд социального страхования Российской Федерации

- Пенсионный фонд Российской Федерации

- фонды обязательного медицинского страхования

фонды социальной поддержки населения

II. Расходы

1. Средства, остающиеся в распоряжении организаций

из них направляемые:

- на финансирование долгосрочных инвестиций

- на социальное развитие

2. Государственные капитальные вложения 

3. Государственное управление и местное самоуправление 

4. Судебная власть

из них субсидии и субвенции  
5. Международная деятельность 

из них субсидии и субвенции

6. Национальная оборона 

7. Правоохранительная деятельность и обеспечение безопасности государства 

8. Фундаментальные исследования и содействие научно-техническому прогрессу

из них субсидии и субвенции  
9. Промышленность, энергетика и строительство*)
из них:

- субсидии и субвенции

- государственная поддержка угольной  отрасли

- конверсия оборонной промышленности

10. Сельское хозяйство и рыболовство

из них субсидии и субвенции  
11. Охрана окружающей природной среды и природных  ресурсов, гидрометеорология, картография и геодезия 

из них субсидии и субвенции  
12. Транспорт, связь и информатика

из них субсидии и субвенции  
13. Развитие рыночной инфраструктуры 

из них субсидии и субвенции  
14. Жилищно-коммунальное хозяйство

из них субсидии и субвенции  
15. Предупреждение и ликвидация последствий чрезвычайных   ситуаций и стихийных бедствий

из них субсидии и субвенции  
16.Социально-культурные мероприятия

в том числе:

- образование

- культура, искусство и кинематография

из  них субсидии и субвенции  
- средства массовой информации

из них субсидии и субвенции

- здравоохранение и физическая культура 

из них субсидии и субвенции  
- социальная политика 

из них субсидии и субвенции  
17. Обслуживание государственного и муниципального долга 

18. Пополнение государственных запасов и резервов 

19. Военная реформа

20. Финансовая помощь другим бюджетам бюджетной системы

из нее:

- субсидии и субвенции  
- финансовая помощь бюджетам других уровней 

из нее:

субсидии на государственную финансовую поддержку закупки и доставки нефти,  нефтепродуктов, топлива и  продовольственных товаров в районы  Крайнего Севера и приравненные к ним местности с ограниченными сроками завоза грузов

21. Дорожное хозяйство

из них субсидии и субвенции  
22. Прочие расходы 

из них субсидии и субвенции  
в том числе:

- резервные фонды

- проведение выборов и референдумов

- бюджетные кредиты (бюджетные ссуды)

- прочие расходы, не отнесенные к другим подразделам

23. Расходы целевых бюджетных фондов

из них субсидии и субвенции

в том числе:

дорожные фонды

- целевые бюджетные фонды субъектов Российской Федерации

- Фонд Министерства Российской Федерации по атомной  энергии

24. Расходы  государственных внебюджетных фондов

в том числе:

- Фонд социального страхования Российской Федерации

- Пенсионный фонд Российской Федерации

- фонды  обязательного медицинского страхования

фонды социальной поддержки населения

III. Превышение доходов над  расходами  (+), расходов над доходами (-) 


В отличие от статистики государственного бюджета Сводный финансовый баланс охватывает также  средства предприятий (в части прибыли и амортизации),  государственного бюджета и государственных внебюджетных фондов.

Сводный финансовый баланс  фиксирует только годовые обороты ресурсов и не предназначен для отображения величин их остатков на начало и конец года и составляется в текущих ценах.

Сводный финансовый баланс, по аналогии с государственным бюджетом, построен по методу двойной записи. Его можно рассматривать, как взаимоувязанный комплекс четырех разделов, которые отображают важнейшие элементы единой системы потоков финансовых ресурсов:

I раздел - Доходы;

II раздел - Расходы;

III раздел - Превышение доходов над расходами, расходов над доходами (-);

IY раздел - Источники финансирования дефицита бюджета.

Более подробная схема представлена ниже: 

Сумма горизонтальных данных первого раздела дает объем образованных на территории Российской Федерации финансовых ресурсов  (без средств населения), вертикальных данных – ресурсы по видам.

Горизонтальные итоги  второго раздела представляют объем затрат (без средств населения), произведенных на территории Российской Федерации.

Итоги третьего раздела показывают разницу показателей первого и второго разделов и характеризуют превышение доходов над расходами, расходов над доходами (-) в разрезе субъектов Российской Федерации и по России в целом.

Показатели четвертого раздела отражают источники финансирования дефицита бюджетов субъектов Российской Федерации и федерального бюджета.

	!
	Пожалуйста, сдайте тест по разделу 2.4. на Интернет-сайте курса


МОДУЛЬ 3. Налоговая статистика
В условиях рыночных отношений налоговая система является одним из важнейших экономических регуляторов и основой функционирования финансово-кредитного механизма государственного регулирования экономики. 

Среди экономических инструментов государственного воздействия на рыночную экономику налоги занимают особое место и являются неотъемлемой частью социально-экономического развития и функционирования государства. От того, насколько оптимально построена система налогообложения, зависит функционирование всего народнохозяйственного комплекса. Взимание налогов является одним из экономических методов управления и обеспечения взаимосвязи общегосударственных интересов с интересами хозяйствующих субъектов и населения.

Организация управления процессом налогообложения является одним из важнейших факторов обеспечения его эффективности. 

Законодательство Российской Федерации о налогах и сборах состоит из Налогового кодекса Российской Федерации, введенного  в действие федеральным законом 31 июля 1998 года № 146-ФЗ и принятых в соответствии с ним федеральных законов о налогах и (или) сборах.

Налоговый кодекс устанавливает систему налогов, взимаемых в федеральный бюджет, а также общие принципы налогообложения и сборов в Российской Федерации.  Действие Кодекса распространяется на отношения по установлению, введению и взиманию сборов в тех случаях, когда это прямо предусмотрено им.

Законодательство о налогах и сборах регулирует властные отношения по установлению, введению и взиманию налогов и сборов в Российской Федерации, а также отношения, возникающие в процессе осуществления  за уплатой таможенных платежей и привлечения к ответственности виновных лиц. 

Развитие налоговой системы последних лет сформировало единую трёхуровневую структуру налоговых органов, включающую: федеральный уровень, уровень субъектов Российской Федерации и уровень городов и районов.

Динамичное развитие налоговой системы предопределяет необходимость сбора, обработки и анализа статистической информации об экономических процессах в налоговой сфере, выявления закономерностей, изучения взаимосвязи факторов, влияющих на формирование доходов бюджетов всех уровней.

Налоговая статистика – отрасль финансовой статистики, основными задачами которой являются:

· изучение и анализ закономерностей формирования доходов бюджета на всех уровнях бюджетной системы;
· обеспечение сбора полной и адекватной информации для характеристики выполняемых налоговой системой функций, основной из которых является контроль за правильностью исчисления, полнотой и своевременностью взносов в бюджет всех обязательных платежей;

· создание информационно-аналитической базы  для принятия управленческих решений как внутренними, так и внешними пользователями при формировании доходов бюджетной системы и разработке мер по обеспечению поступлений налогов и сборов в бюджетную систему Российской Федерации. 

· совершенствование методологии статистического наблюдения за процессами, происходящими в налоговой сфере, выявление складывающихся закономерностей.

Объектом статистического наблюдения в налоговой сфере является совокупность деятельности налоговых органов.

Субъектом  статистического наблюдения (или  отчетной единицей) являются налоговые органы, а также налогоплательщики: организации и  физические лица.

Характер системы показателей налоговой статистики опирается на категории, отражающие природу различных процессов, происходящих в налоговой сфере. 

К ним относятся:

· начисления налогов и сборов;

· поступления налогов и сборов;

· задолженность по налогам и сборам, включая недоимку (просроченные платежи), отсроченные и приостановленные к взысканию платежи;

· налогоплательщики (юридические и физические лица);

· выездные и камеральные проверки юридических и физических лиц;

· доначисления платежей по результатам камеральных и выездных проверок;

· взысканные суммы доначисленных платежей.

Статистическое изучение налоговых поступлений предполагает определение их объема, структуры, динамики структурных сдвигов, происходящих в налоговой системе в процессе формирования доходов бюджетов разных уровней под воздействием экономических преобразований, а также выявление факторов, влияющих на эти процессы. 

Оно осуществляется по следующим основным направлениям:

· анализ поступлений налогов и сборов в целом по Российской федерации и по субъектам Российской Федерации, по уровням бюджетной системы, по отраслям, по группам и видам налогов;

· анализ задолженности по налоговым платежам, пеням и налоговым санкциям и ее структуры (недоимки, отсроченных и приостановленных платежей) по Российской Федерации в целом и по субъектам Российской Федерации, отраслям, группам и видам налогов;

· анализ применяемых мер налогового администрирования: принудительного взыскания задолженности, реструктуризации, результатов контрольной работы. 
Информационная база налоговой статистики опирается на совокупность отчетности налоговых органов, включающую сведения о поступлении налогов и сборов в консолидированный и федеральный бюджеты, и платежей в государственные внебюджетные фонды по видам налогов и сборов. 

Более полная информация о поступлении и начислении налогов и сборов, а также  задолженности по ним во все уровни бюджетной системы, по отраслям экономики,  по группам и видам налогов, о поступлении налогов, сборов и неналоговых доходов при реализации соглашений о разделе продукции, о результатах работы налоговых органов по субъектам Российской Федерации по взысканию задолженности по налоговым платежам, о прохождении реструктуризации налоговой задолженности в соответствии с постановлениями Правительства Российской Федерации, о структуре задолженности по срокам образования, о суммах начислений к уплате в бюджет и суммах возмещения (зачета, возврата) налога на добавленную стоимость, а также о результатах контрольной работы содержится в ежемесячных и ежеквартальных формах налоговой отчетности.

Источником статистических сведений о суммах начисленных к уплате налогоплательщиками налогов, сборов и иных обязательных  платежей (по их видам) служат также налоговые декларации, представляемые ими в налоговые органы по месту  своей регистрации.

Требования к составу информации содержатся в Методических указаниях по порядку формирования форм налоговой отчетности, утверждаемых соответствующими приказами ежегодно. 
Система показателей налоговой статистики формируется на основе регламентируемых Налоговым и Бюджетным кодексами Российской Федерации норм и понятий.

Для рыночной экономики важно использовать бюджетную классификацию поступлений, основанную на экономическом характере налогообложения, обусловленном тем, что изменения в экономической сфере отражаются на поступлениях, а налоги существенно влияют на те операции, с которых они взимаются.

В соответствии с Налоговым кодексом Российской Федерации под налогом понимается обязательный, индивидуально безвозмездный платеж, взимаемый с организаций и физических лиц в форме отчуждения принадлежащих им на праве собственности, хозяйственного ведения или оперативного управления денежных средств в целях финансового обеспечения деятельности государства и (или) муниципальных образований.

Систему налогов и сборов в России составляют федеральные, региональные и местные налоги и сборы, которые разбиты на три уровня.

Первый уровень – это федеральные налоги. Они действуют на территории всей страны и регулируются общероссийским законодательством, формируют основу доходной части федерального бюджета и, поскольку это наиболее доходные источники, за счет них поддерживается финансовая стабильность страны, бюджетов субъектов Федерации и местных бюджетов.

К числу федеральных относятся: налог на добавленную стоимость, акцизы на отдельные виды товаров (услуг) и отдельные виды минерального сырья, налог на прибыль (доход) организаций, налог на доходы физических лиц, взносы в государственные социальные внебюджетные фонды; государственная пошлина, налог на  добычу полезных ископаемых, сбор за право пользования объектами животного мира и водными биологическими ресурсами, водный налог,  федеральные лицензионные сборы. Перечисленные налоги создают основу финансовой базы государства. За счет них на 89% формируется консолидированный бюджет государства, из которого при необходимости могут дотироваться  бюджеты низовых уровней – субъектов Федерации  и местных бюджетов.

Второй уровень –  региональные налоги (налоги республик в составе Российской Федерации и налоги краев, областей, автономных области и округов). 

Региональные налоги устанавливаются и регулируются представительными органами субъектов Федерации, исходя из общероссийского законодательства. Часть региональных налогов относится к общеобязательным на территории Российской Федерации. В этом случае региональные власти регулируют только их ставки в определенных пределах, налоговые льготы и порядок взимания.

Второй уровень представлен налогами регионов не в географическом значении этого термина, а в административно-территориальном – края, области, автономные округа и области. Эти налоги формируют доходную часть бюджетов субъектов Федерации. К ним относятся: налог на имущество организаций, налог на недвижимость, дорожный налог, транспортный налог, налог с продаж, налог на игорный бизнес, региональные лицензионные сборы.

Кроме того, в бюджеты субъектов Российской Федерации зачисляются и отдельные виды федеральных налогов и сборов, налоги, предусмотренные специальными налоговыми режимами по нормативам отчислений, устанавливаемым Бюджетным кодексом Российской Федерации. 

Третий уровень – местные налоги, т.е. налоги городов, районов, поселков и т.д. Они устанавливаются муниципальными органами власти. К ним относятся: земельный налог, налог на имущество физических лиц, налог на рекламу, налог на наследование или дарение, местные лицензионные сборы. Эти налоги занимают 2% в консолидированном бюджете страны. 

Также в местный бюджет могут  проводиться отчисления от отдельных федеральных и (или) региональных налогов и сборов, налогов, предусмотренных специальными налоговыми режимами,  устанавливаемые Законом субъекта Российской Федерации.  

Бюджетное устройство Российской Федерации, как и многих европейских стран, предусматривает, что региональные и местные налоги служат лишь добавкой в доходной части соответствующих бюджетов. Главная часть при их формировании – это отчисления от федеральных налогов.

В соответствии Налоговым кодексом Российской Федерации установлены специальные налоговые режимы, применение которых освобождает налогоплательщиков от уплаты ряда федеральных, региональных и местных налогов и сборов.

Специальным налоговым режимом признается особый порядок исчисления и уплаты налогов и сборов в течение определенного периода времени.

К специальным налоговым режимам относятся: упрощенная система налогообложения субъектов малого предпринимательства, система налогообложения в закрытых административно-территориальных образованиях, система налогообложения выполнения договоров концессии и соглашений о разделе продукции. 

Кроме того, налоговая статистика содержит  показатели, характеризующие неналоговые поступления, являющиеся  возмездных  и безвозмездных поступлений. невозвратными возмездными и безвозмездными поступлениями. К неналоговым доходам относятся: плата за предоставление информации по единому государственному реестру налогоплательщиков; доходы от реализации соглашений о разделе продукции; платежи при пользовании недрами; все поступления по штрафам и санкциям, кроме штрафов за просрочку уплаты налогов; все добровольные, невозвратные текущие поступления из негосударственных источников (дарения, добровольные пожертвования от частного сектора и др.).

Важнейшими аналитическими показателями, характеризующими поступление налогов и сборов, являются относительные показатели доходов бюджета, позволяющие определить долю каждого налога в общем объеме поступлений и сделать выводы о самых значимых налогах в формировании доходной части бюджета. Наличие подобных данных в динамике (при условии их полной сопоставимости) дает возможность сделать выводы о структурных сдвигах в составе доходов бюджета и определить круг факторов, вызвавших их изменения.

С использованием экономико-статистических методов анализируются характерные особенности структуры поступлений и задолженности по налогам и сборам, их объемы, связь явлений, тенденции и закономерности, в том числе происходящие в экономике.

С помощью общего анализа исследуются поступления налогов и сборов как по уровням бюджетной системы, так и по видам и группам налогов, изучается задолженность и ее структурные составляющие: недоимка, отсроченные и приостановленные  к взысканию платежи в целом по всем налогам и сборам, по группам (федеральные, региональные, местные) и видам налогов (прибыль, НДС, акцизы и т.д.).

При сравнительном анализе сопоставляются фактические и прогнозные (плановые) показатели, которые соотносятся с данными предыдущих периодов. Фактические показатели сопоставляются также с нормативными, предусмотренными законодательством о налогах и сборах.  

Для характеристики налоговой нагрузки на ВВП рассчитывают отношение суммы поступивших налогов и сборов к величине ВВП.

В течение последних лет проблема неплатежей, и, как следствие, рост задолженности по налогам и сборам, остается одной из наиболее острых. Несмотря на отдельные временные «победы», задолженность по налогам продолжает расти. И это делает анализ задолженности основной компонентой всего анализа поступления налогов и сборов. При этом указанный анализ следует проводить как в абсолютном выражении, так и в относительном выражении, поскольку динамика задолженности может свидетельствовать о ее росте и одновременно о замедлении темпов этого роста. 

Одновременно с этим необходимо рассмотреть структуру задолженности по составляющим ее элементам: недоимке, отсроченным и приостановленным к взысканию платежам.  

Несомненный интерес представляет также оценка исполнения бюджета. Определение степени исполнения бюджета происходит путем сравнения фактических показателей поступлений налогов и сборов с установленными (расчетными) показателями. Такие сопоставления производятся как по сводным показателям, так и по отдельным видам налогов и сборов и являются исходным пунктом установления причин невыполнения установленных в бюджете параметров.

Другим немаловажным показателем, используемым в налоговой статистике, является показатель собираемости налогов и сборов, который характеризует долю поступлений налогов в начисленной сумме и рассчитывается как отношение суммы налога, уплаченной в консолидированный бюджет, к начисленной по нему сумме.

	!
	Пожалуйста, сдайте тест по модулю 3  на Интернет-сайте курса

	Если Вы успешно сдали тесты по разделам 1.2, 1.3, 1.4, 1.5, 1.6, 2.2, 2.3, 2.4 и по модулю 3, то Вы прошли обучение по данному курсу. 

Если некоторые тесты Вами все еще не сданы, Вы не можете быть аттестованы по данному курсу.


� Федеральный Закон  от 9 июля 1999года № 160-ФЗ «Об иностранных инвестициях», ст.1   


� Федеральный закон  "Об акционерных обществах"  ст.44 п.1


� Закон РФ «О рынке ценных бумаг», ст.2


� Гражданский кодекс, ст.128, ст. 143


�Отдельной статьей  приводятся  в разделе "Инвестиционный доход".


*) Без государственных капитальных вложений 
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