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I Загальні положення

Згідно зі змістом освітньо-професійної програми підготовки фахівців за напрямом “Економіка і підприємництво” студенти спеціальностей “Облік і аудит”, “Економіка підприємства”, “Економічна кібернетика” та спеціалізації “Правове регулювання економіки підприємства” вивчають нормативну навчальну дисципліну “Фінанси підприємств” із виконанням курсової роботи.

Метою виконання курсової роботи є розширення й поглиблення знань із теорії фінансових відносин підприємства і формування практичних навиків розв’язання найбільш важливих конкретних задач фінансового управління на рівні суб’єктів господарської діяльності різних форм власності. Виконання курсової роботи є одним з етапів підготовки студентів до виконання ними дипломної роботи.

У процесі виконання курсової роботи студенти мають виявити творчий самостійний підхід до висвітлення важливих теоретичних положень курсу, трактування яких у різних літературних джерелах може бути неоднаковим. Студенти також повинні мати необхідний рівень знання змісту законів України, постанов уряду й інших нормативних документів, котрі регулюють та регламентують окремі фінансові відносини підприємства.

Безпосередньо фінансова робота на підприємствах характеризується конкретним змістом і чіткою орієнтацією на досягнення поточних та стратегічних цілей діяльності підприємства й успішного розв’язання відповідного кола завдань. У зв’язку з цим розрахунково-аналітична частина курсової роботи повинна бути максимально наближена до умов реально діючого фінансового управління на підприємствах.

У процесі виконання курсової роботи при формулюванні висновків та пропозицій студенти мають визначити можливі напрями вдосконалення фінансово-аналітичної роботи на підприємствах шляхом використання прийомів економіко-математичного моделювання й електронно-обчислювальних машин.

У курсовій роботі, в межах її теоретичної та розрахунково-аналітичної частини, студенти повинні виявити здатність до проведення науково-дослідницької роботи. Зміст і напрями наукових досліджень студенти погоджують із керівниками курсової роботи.

II Структура курсової роботи

Для досягнення мети курсової роботи пропонується наступний підхід до її структури. Курсова робота за змістом складається із двох частин – теоретичної і розрахунково-аналітичної. В теоретичній частині курсової роботи розкривається один з аспектів фінансово-економічної теорії. Друга частина курсової роботи включає фінансово-аналітичні розрахунки за основними напрямами фінансового менеджменту підприємства. При цьому враховується, що студенти пройшли виробничу практику і мають відповідний досвід практичної роботи з фаху бухгалтера, фінансиста, економіста.

Відповідно до цільового спрямування вивчення навчальної дисципліни та призначення курсової роботи у формуванні в студентів теоретичних знань і практичних навиків фінансового управління підприємством пропонується така її структура.

Вступ

Розділ I. Теоретична частина роботи. В рамках вибраної теми характеризуються різні аспекти фінансово-кредитних відносин підприємства.

Розділ II. Аналіз і оцінка фінансового стану підприємства.

Розділ III. Дослідження залежності фінансових результатів операційної діяльності підприємства від проведених витрат та обсягів реалізації продукції.

Висновки 

Література 

Додатки   

Запропонована структура курсової роботи може бути доповнена іншими розділами, виходячи з особливостей конкретного підприємства й напрямів науково-дослідницької роботи студента.

Інформаційною базою розрахунків курсової роботи є дані річної бухгалтерської звітності підприємства, місця проходження практики студента зокрема.


Форма № 1 – Баланс підприємства;


Форма № 2 – Звіт про фінансові результати.

Для дослідження окремих аспектів фінансової діяльності підприємства в рамках індивідуальної науково-дослідницької роботи студента можуть бути використані дані наступних звітних документів підприємства:


Форма № 3 – Звіт про рух грошових коштів;


Форма № 4 – Звіт про власний капітал.

III. Методичні вказівки до змісту курсової роботи

У вступі до курсової роботи розкривається сутність та важливість завдань фінансового менеджменту підприємства в системі його загальногосподарського управління. Згідно з вимогами до фахових знань і навиків спеціалістів фінансового профілю підприємств формуються мета й завдання курсової роботи. Визначається об’єкт та інформаційні джерела, з використанням яких будуть проводитися розрахунки і дослідження сформульованих питань фінансового управління підприємства. Наводиться перелік основних методів дослідження, що будуть використані в курсовій роботі. 
Обсяг вступу – 2-3 сторінки.

3.1 Характеристика фінансово-кредитних відносин підприємств

У першому розділі курсової роботи розглядається одне з питань теорії фінансових відносин, що має вплив на ефективність функціонування підприємства. На початку розділу необхідно розкрити сутність фінансів підприємства, навести характеристику структури і зв’язків повного відтворювального фінансово-економічного циклу виробничої діяльності суб’єктів господарювання. При цьому слід показати роль, розкрити особливості й основні завдання управління фінансами підприємства в сучасних умовах господарювання.

У наступній частині розділу необхідно навести обґрунтування актуальності вибраного студентом для детального розгляду одного із спеціальних теоретичних питань сфери фінансування та кредитування підприємств. Зміст і напрям розгляду цього теоретичного питання передбачає вивчення студентом необхідних літературних джерел, осмислення різних точок зору на зміст проблеми і її розв’язання, формулювання власної точки зору на дану проблему. В підсумковій частині розділу слід показати, яким чином успішне розв’язання цієї проблеми може впливати на поліпшення ефективності функціонування підприємств.

Обсяг першого розділу – 12-15 сторінок.

3.2 Аналіз і оцінка фінансового стану підприємства

У другому розділі курсової роботи необхідно провести аналіз та дати оцінку фінансового стану конкретного підприємства матеріального сектора економіки.

Фінансовий стан підприємства визначається сукупністю виробничо-господарських факторів і характеризується системою показників, що відображають наявність, розміщення й використання його фінансових ресурсів.

Фінансовий аналіз – це процес дослідження фінансового стану та основних результатів фінансово-господарської діяльності підприємства з метою забезпечення його ефективного розвитку в майбутніх періодах.

3.2.1. Призначення, зміст та методи аналізу фінансового стану підприємства 

Аналіз поточного фінансового стану підприємства займає особливе місце в широкому колі заходів фінансового управління. Таке становище пов’язане з тим, що в процесі зіставлення фактичного фінансового стану підприємства з його цілями на визначений період діяльності фінансовими службами розробляється і реалізується система конкретних планових заходів, спрямованих на досягнення поточних та середньострокових цілей розвитку.

У практиці фінансового менеджменту найбільш часто використовують такі методи, як трендовий аналіз, структурний аналіз, аналіз фінансових коефіцієнтів й інтегральний аналіз. У курсовій роботі пропонується акцентувати увагу на аналізі фінансових коефіцієнтів і інтегральному аналізі. Безпосередньо оцінювання фінансового стану підприємства проводиться на основі використання даних балансу підприємства (Форма № 1), звіту про фінансові результати (Форма № 2). 

Відповідно до прийнятого методичного підходу в курсовій роботі пропонується оцінити фінансовий стан підприємства на основі розрахунків та аналізу наступної групи показників:

· стану ліквідності підприємства;

· стану ділової активності підприємства;

· стану процесів формування і розподілу прибутків підприємства;

· стану рентабельності підприємства;

· стану структури капіталу підприємства;

· стану ринкової активності підприємства.

У підсумковій частині другого розділу курсової роботи проводиться комплексний аналіз й оцінка фінансового стану підприємства з точки зору забезпечення високоприбуткового рівня його господарської діяльності.

3.2.2. Аналіз і оцінка стану ліквідності підприємства 

Показники ліквідності характеризують здатність підприємства погасити (сплатити) свої поточні зобов’язання протягом відповідного періоду. Підприємство вважається ліквідним, якщо воно здатне виконати свої короткострокові зобов’язання, реалізуючи поточні активи. До поточних активів відносять оборотні активи та витрати майбутніх періодів. Поточні зобов’язання – це зобов’язання, котрі повинні бути погашені протягом операційного циклу підприємства або протягом 12 місяців від дати балансу. До них відносять зобов’язання IV розділу пасиву балансу й частину доходів майбутніх періодів, погашення яких відбудеться протягом 12 місяців із дати балансу.

У процесі аналітичної роботи найбільш часто використовують наступні показники ліквідності:

1) коефіцієнт поточної (загальної) ліквідності;

2) коефіцієнт швидкої (миттєвої) ліквідності;

3) коефіцієнт абсолютної (термінової) ліквідності;

4) чистий оборотний капітал;

5) коефіцієнт маневреності. 

Перераховані показники ліквідності розраховуються наступним чином.

Коефіцієнт поточної ліквідності –це відношення суми всіх поточних активів до суми короткострокових зобов’язань. Розраховується за формулою
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Цей коефіцієнт показує, стільки гривень поточних активів підприємства припадає на одну гривню поточних зобов’язань. Характеризує рівень платоспроможності підприємства протягом звітного року. Рівень ліквідності підприємства вважається достатнім, якщо коефіцієнт поточної ліквідності знаходиться в межах 2-3 грн/грн. Критичне значення коефіцієнта поточної ліквідності знаходиться на рівні 1 грн/грн.; при значенні коефіцієнта поточної ліквідності менше від 1 грн/грн. підприємство має неліквідний баланс.

Коефіцієнт швидкої (миттєвої) ліквідності розраховується як відношення високоліквідних поточних активів до короткострокових зобов’язань. До високоліквідних поточних активів відносять грошові кошти, поточні фінансові інвестиції та нормальну дебіторську заборгованість. Коефіцієнт розраховується за формулою
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 EMBED Equation.3  [image: image3.wmf]630

620

240

170

160

150

стр

стр

стр

стр

стр

стр

+

+

+

+

+

K

.

Характеризує рівень платоспроможності підприємства протягом періоду діяльності у 30-40 діб. Ліквідність підприємства вважається достатньою, якщо коефіцієнт швидкої ліквідності знаходиться на рівні           1 грн/грн. Це означає, що на 1 грн. поточних зобов’язань підприємство має    1 грн. високоліквідних активів і здатне протягом короткого періоду погасити свої короткострокові зобов’язання.

Коефіцієнт абсолютної ліквідності показує, яка частина поточних зобов’язань підприємства може бути погашена на конкретну дату протягом однієї доби. Коефіцієнт розраховується за формулою
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Ліквідність підприємства вважається достатньою, якщо коефіцієнт абсолютної ліквідності досягає значень 0,2–0,25 грн/грн.

Чистий оборотний капітал (працюючий капітал) визначається як різниця між сумою поточних активів та сумою короткострокових зобов’язань підприємства.
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Підприємство вважається ліквідним, якщо воно має позитивне значення чистого оборотного капіталу. Рівень ліквідності визначається значеннями величин вищерозрахованих коефіцієнтів.

 Коефіцієнт маневреності визначається як відношення чистого оборотного капіталу підприємства до суми джерел власного та прирівняного до нього капіталу підприємства. Розраховується за формулою
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Цей коефіцієнт показує, яка частка власних ресурсів уходить до складу найбільш мобільних активів підприємства. 

Фінансовий стан підприємства вважається достатнім, якщо коефіцієнт маневреності знаходиться в межах 0,3-0,4 грн/грн.

Наприкінці параграфа необхідно зробити висновки про рівень ліквідності підприємства.

3.2.3. Аналіз і оцінка стану ділової активності підприємства

Фінансовий стан підприємства безпосередньо залежить від того, наскільки швидко засоби, що вкладені в активи підприємства, трансформуються в реальні грошові кошти. Стан ділової активності підприємства характеризують наступні показники:

1) коефіцієнт обігу активів підприємства (коефіцієнт трансформації);

2) коефіцієнт обігу поточних активів підприємства;

3) коефіцієнт обігу дебіторської заборгованості;

4) коефіцієнт обігу поточних зобов’язань підприємства;

5) коефіцієнт обігу кредиторської заборгованості;

6) коефіцієнт обігу товарно-матеріальних запасів;

7) тривалість операційного циклу підприємства. 

Показники ділової  активності підприємства розраховуються наступним чином.

Коефіцієнт обігу активів підприємства характеризує швидкість обігу активів підприємства і розраховується за формулою
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Коефіцієнт трансформації показує, скільки гривень чистого доходу від реалізації одержало підприємство протягом звітного періоду з кожної гривні його активів. Чим вищий рівень цього показника, тим кращі умови стабільного фінансового стану підприємства формуються. Важливо підтримувати зростаючу тенденцію коефіцієнта обігу активів підприємства.

Як доповнення до характеристики швидкості обігу активів підприємства розраховується також тривалість одного обороту активів у днях за формулою
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Коефіцієнт обігу поточних активів розраховується як відношення обсягів чистої реалізації до середньої суми поточних активів підприємства.
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Період обігу поточних активів
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Коефіцієнт обігу дебіторської заборгованості показує, скільки разів протягом звітного року дебіторська заборгованість трансформується в  реальні грошові кошти. Розраховується як відношення чистого доходу від реалізації до середньорічної суми дебіторської заборгованості.
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Відповідно період погашення дебіторської заборгованості розраховується за формулою
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Високі значення коефіцієнта обігу дебіторської заборгованості та короткі терміни часу її погашення характеризують умови стабільного фінансового стану підприємства. Якщо термін погашення дебіторської заборгованості перевищує 40-50 діб, то на підприємстві можуть виникнути проблеми вчасного погашення виставлених ним рахунків.

Коефіцієнт обігу поточних зобов’язань підприємства показує, скільки підприємству потрібно зробити оборотів, щоб сплатити в повному обсязі свої зобов’язання. 

Розраховується наступним чином:
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Період погашення поточних зобов’язань 
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Коефіцієнт обігу кредиторської заборгованості за товари, роботи, послуги показує, скільки підприємству потрібно зробити оборотів, щоб сплатити виставлені рахунки по господарських операціях. Розраховується за формулою
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Період обігу кредиторської заборгованості
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Коефіцієнт обігу товарно-матеріальних запасів характеризує швидкість трансформації виробничих запасів в обсяги товарної продукції на складі підприємства. Розраховується як відношення суми операційних витрат до суми товарно-матеріальних запасів.
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 Тривалість обігу товарно-матеріальних запасів
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Тривалість операційного циклу характеризує, скільки діб у середньому необхідно для виробництва, реалізації й оплати продукції підприємства, або – протягом якого періоду часу грошові ресурси підприємства “заморожені” в його товарно-матеріальних запасах та операціях. Цей показник розраховується як сума тривалості погашення дебіторської заборгованості (Тодз) і тривалості зберігання запасів на підприємстві (Томз)
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Чим більшими є коефіцієнти обігу засобів підприємства та відповідно меншими періоди їх обертання, тим кращою є ділова активність підприємства, тим краще використовуються його ресурси.

У кінці підрозділу студенти повинні зробити висновки про стан ділової активності підприємства.

3.2.4. Аналіз і оцінка процесів формування й розподілу прибутку підприємства

Узагальнюючим фінансовим показником діяльності підприємства  є його прибуток. Прибуток підприємства формується як фінансовий результат за всіма видами його діяльності: операційній, інвестиційній, фінансовій. Операції формування та розподілу прибутку підприємства представлені у звіті про фінансові результати підприємства (форма №2). 

Процеси формування прибутку підприємства передбачають визначення валового прибутку (збитку), прибутку (збитку) від операційної діяльності, прибутку (збитку) від проведення інвестиційної і фінансової діяльності. Формування прибутку на підприємстві завершується визначенням величини прибутку від звичайної діяльності до оподаткування.

Сформований на підприємстві прибуток від звичайної діяльності до оподаткування є спільною власністю підприємства, держави і в окремих випадках фінансової системи. Розподіл прибутку в рамках діючих законодавчих актів характеризує відносини між підприємством, з одного боку, та державою й фінансовою системою – з другого.

На першому етапі розподілу прибутку визначається частка держави в частині відрахувань до бюджету суми податку на прибуток, податку на транспортні засоби, податку на землю й податку на нерухомість.

 Якщо підприємство користується довгостроковим кредитом, то на другому етапі розподілу прибутку визначається обсяг процентних платежів за довгостроковий кредит та погашення основної суми боргу. Після проведення таких платежів у Державний бюджет і фінансову систему формується величина чистого прибутку, який є повністю власністю підприємства й використовується за напрямами, що визначаються статутом підприємства та його органами управління.

Операції формування і розподілу прибутку підприємства наведені в таблиці 1.

Таблиця 1

Схема формування та розподілу прибутку підприємства, тис. грн.

	№ з/п
	Показник
	Коди форми №2
	Розрахунок таблиці
	Значення

	1
	2
	3
	4
	5

	1
	Дохід (виручка) від валової реалізації
	010
	
	71330,1

	2
	Податки та збори в ціні продукції
	(015+020+ +025+030)
	
	2132,9

	3
	Чистий дохід (виручка) від реалізації
	035
	(стр1-стр2)
	69197,2

	4
	Собівартість реалізованої продукції
	040
	
	30343,5

	5
	Валовий прибуток
	050
	(стр3-стр4)
	38853,7

	6
	Інші операційні доходи
	060
	
	50682,7

	7
	Сумарні операційні доходи
	(035+060)
	(стр3-стр6)
	119879,9

	8
	Адміністративні витрати 
	070
	
	10192,9

	9
	Витрати на збут
	080
	
	3825,1

	10
	Інші операційні витрати
	090
	
	51708,1

	11
	Сумарні операційні витрати 
	(040+070+ +080+090)
	(стр4+стр8+ +стр9+стр10)
	96069,6

	12
	Прибуток від операційної діяльності
	100
	(стр7-стр11)
	23810,3

	13
	Дохід від інвестиційної та фінансової діяльності
	(110+120+ +130)
	
	425,7

	14
	Витрати від інвестиційної і фінансової діяльності 
	(140+150+ +160)
	
	220,2

	15
	Прибуток від звичайної діяльності до оподаткування 
	170
	(стр12+стр13--стр14)
	24055,8

	16
	Податки на прибуток
	180
	
	7084,3

	17
	Чистий прибуток від звичайної діяльності
	190 і 220
	(стр15-стр16)
	16971,5


Використовуючи дані форми №2 “Звіт про фінансові результати”, в курсовій роботі необхідно провести розрахунки показників за схемою, наведеною в таблиці, та дати оцінку структури операційних доходів, операційних витрат, структури прибутку від звичайної діяльності до оподаткування. Зробити висновки.

3.2.5. Аналіз і оцінка стану рентабельності підприємства

Фінансовий стан залежить від того, як ефективно на підприємстві використовують його активи та капітал. Для оцінювання стану рентабельності діяльності підприємства  використовують наступні показники:

1) коефіцієнт рентабельності всіх активів підприємства;

2) коефіцієнт рентабельності поточних активів підприємства;

3) коефіцієнт рентабельності інвестицій;

4) коефіцієнт рентабельності власного капіталу;

5) коефіцієнт рентабельності реалізованої продукції (комерційна маржа).

Показники рентабельності підприємства розраховуються наступним чином.

Коефіцієнт рентабельності активів підприємства показує, скільки прибутку одержує підприємство з кожної гривні, вкладеної в активи. Розраховується як відношення чистого прибутку підприємства до середньої суми активів за формулою
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Коефіцієнт рентабельності поточних активів підприємства деталізує значення попереднього показника і розраховується за формулою
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Коефіцієнт рентабельності інвестицій характеризує прибутковість інвестиційної діяльності підприємства. Розраховується за формулою
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Коефіцієнт рентабельності інвестицій характеризує майстерність менеджерів підприємства управляти його інвестиціями. Оскільки менеджери підприємства не можуть впливати на величину сплачуваного податку з прибутку, то для більш точного розрахунку показника в чисельнику використовується величина прибутку до сплати податку. 

Коефіцієнт рентабельності власного капіталу показує, скільки грошових одиниць чистого прибутку “заробила” кожна грошова одиниця, вкладена власниками акціонерного капіталу. Розраховується як відношення чистого прибутку підприємства до суми власного капіталу.
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Коефіцієнт рентабельності реалізованої продукції показує, скільки прибутку одержує підприємство з кожної гривні реалізованої продукції. В літературі цей показник відомий як комерційна маржа. Розраховується за формулою
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Інтегральний фінансовий аналіз залежності рентабельності активів від швидкості обігу активів та рівня комерційної маржі. В основі інтегрального фінансового аналізу знаходиться “формула Дюпопа”, згідно з якою коефіцієнт рентабельності активів (Кра) визначається як добуток коефіцієнта трансформації (Кт) і комерційної маржі (Крр).
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Інтегральний фінансовий аналіз дозволяє виявити вплив на рентабельність активів рівня ділової активності підприємства й рентабельності продажу та обґрунтувати шляхи зростання прибутковості діяльності підприємства.

Наприкінці параграфа необхідно зробити висновки про рівень рентабельності підприємства.

3.2.6. Аналіз і оцінка стану структури капіталу підприємства

Аналіз структури капіталу підприємства передбачає визначення частки власних і позикових засобів у їх загальній сумі з метою оцінювання фінансового ризику проведення інвестиційних чи інших господарських операцій. Фінансовий ризик буде зростати при зменшенні питомої ваги власних засобів. Структуру капіталу підприємства характеризують такі показники:

1) коефіцієнт незалежності (власності);

2) коефіцієнт фінансової стабільності (стійкості);

3) коефіцієнт фінансування;

4) коефіцієнт фінансової залежності.

Показники структури капіталу розраховуються наступним чином.

Коефіцієнт незалежності характеризує частку власного капіталу в структурі всього капіталу підприємства і таким чином визначає співвідношення інтересів власників підприємства й кредиторів. Розраховується за формулою
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Структура капіталу вважається стабільною, якщо питома вага власних засобів (коефіцієнт незалежності) знаходиться в межах 0,55 – 0,6 грн/грн.

Коефіцієнт фінансової стабільності характеризує частку тих джерел фінансування, які підприємство може використовувати у своїй діяльності тривалий час (більше від одного року). Розраховується за формулою
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Коефіцієнт фінансування характеризує, яка частина діяльності підприємства фінансується за рахунок власного капіталу. Для забезпечення стабільного фінансового стану підприємства потрібно, щоб його величина була більшою за одиницю.
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 Коефіцієнт фінансової залежності характеризує залежність підприємства від зовнішніх позик. Розраховується за формулою 
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Величина цього коефіцієнта повинна бути меншою за одиницю. Якщо  вона більша за одиницю, то на підприємстві може виникнути ситуація, що призведе його до банкрутства. За таких умов у підприємства виникає загроза дефіциту грошових засобів, тобто загроза неплатоспроможності.

3.2.7. Аналіз і оцінка стану ринкової активності підприємства

За умов ринкового господарювання вартість акціонерних товариств залежить від рівня ефективності їх операційно-інвестиційної діяльності. На фінансовому ринку вартість акціонерних товариств оцінюється наступними показниками:

1) балансова (облікова) вартість акції;

2) коефіцієнт котирування акції;

3) прибуток на звичайну акцію;

4) цінність акції;

5) дохідність акції;

6) коефіцієнт виплати дивідендів (дивідендний вихід).

Розрахунок показників ринкової активності підприємства проводиться з використанням даних таблиці 3 форми №2.

Балансова (облікова) вартість однієї акції показує вартість чистих активів підприємства в розрахунку на одну звичайну акцію. Розраховується за формулою
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Коефіцієнт котирування характеризується співвідношенням ринкової і балансової вартості однієї акції. Зростання цього коефіцієнта характеризує збільшення ринкової вартості акціонерного товариства.
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Прибуток на одну акцію показує, яка частка чистого прибутку припадає на одну звичайну акцію. Розраховується за формулою
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Прибуток на акцію належить до найбільш важливих показників, що впливають на формування ринкової вартості акції.

Цінність акції характеризує відношення між корпорацією та її акціонерами. Розраховується таким чином:
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Цей коефіцієнт показує, скільки грошових одиниць згодні заплатити за одну грошову одиницю чистого прибутку підприємства.

Дохідність акції залежить від суми виплачуваних дивідендів та різниці між ціною продажу і купівлі однієї акції. Розраховується за формулою
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Коефіцієнт виплати дивідендів показує, яка частина чистого прибутку спрямовується на виплату дивідендів. Розраховується за формулою
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Величина цього коефіцієнта регулюється залежно від завдань, які розв’язує корпорація на відповідному етапі свого розвитку.

3.2.8. Комплексний аналіз і оцінка фінансового стану підприємства

Призначенням фінансового аналізу є дослідження реального фінансово-господарського стану та оцінка відповідності (чи невідповідності) його змісту задач поточного і стратегічного розвитку підприємства. Аналіз й оцінка фінансового стану – це обов’язкова складова підготовки управлінських рішень на відповідний період діяльності підприємства. Залежно від змісту цілей відповідного періоду діяльності підприємства визначається і зміст фінансового аналізу. Для досягнення окремих середньострокових чи поточних цілей розвитку підприємства (мінімізація рівнів ліквідності, мінімізація нормативу оборотних коштів, стабілізація грошових надходжень на підприємство, оптимізація структури капіталу підприємства та ін.) проводиться тематичний (обмежений) фінансовий аналіз.

Для обґрунтування важливих рішень довгострокового чи середньострокового розвитку підприємства здійснюється повний (комплексний) аналіз, спрямований на максимальне врахування всіх варіантів і фінансових аспектів господарської діяльності підприємства.

Для проведення комплексного аналізу фінансового стану підприємства попередньо розраховані фінансові показники необхідно представити у зведеній таблиці за наступною схемою.

Таблиця 2

Комплексна характеристика фінансового стану підприємства
	№ з/п
	Найменування показника
	Одиниці вимірювання
	Значення

	
	
	
	На поч. року
	На кін. року

	1
	2
	3
	4
	5

	І
	Показники ліквідності

	1.1
	...
	
	
	

	...
	...
	
	
	

	ІІ
	Показники структури капіталу

	2.1
	...
	
	
	

	...
	...
	
	
	

	ІІІ
	Показники ділової активності

	3.1
	...
	
	

	...
	...
	
	

	ІV
	Показники прибутковості

	4.1
	...
	
	

	...
	...
	
	

	V
	Показники рентабельності

	5.1
	...
	
	

	...
	...
	
	


При здійсненні комплексного аналізу необхідно враховувати головну мету фінансового управління – обґрунтування надійних джерел капіталу підприємства і забезпечення високого рівня ефективності його використання в господарській діяльності. У зв’язку з цим у курсовій роботі слід провести зіставлення рівня показників поточної ліквідності і рентабельності, структури капіталу та рентабельності, поточної ліквідності і ділової активності, ділової активності та рентабельності. За результатами такого аналізу необхідно зробити комплексну оцінку фінансового стану і сформулювати попередні пропозиції можливого поліпшення фінансового стану підприємства.

Обсяг розділу – 17-20 сторінок.

3.3 Дослідження залежності фінансових результатів операційної діяльності підприємства від проведених витрат та обсягів реалізації продукції

Фінансова стійкість, рівень прибутковості підприємства в першу чергу визначаються результатами його основної, операційної діяльності. Результати виробничо-комерційної діяльності, зокрема обсяги операційного прибутку, безпосередньо залежать від обсягів виробництва і реалізації продукції й загальної суми операційних витрат. Максимізація маси операційного прибутку передбачає зростання обсягів виробничо-комерційної діяльності та зменшення питомої ваги операційних витрат у розрахунку на одиницю продукції. 

Одним із продуктивних механізмів управління процесами формування операційного прибутку є метод, відомий за назвою “витрати-обсяг-прибуток” (Costs-Volume-Profit-CVP). Цей метод дозволяє відстежувати залежність фінансових результатів від обсягів і структури операційних витрат та обсягів виробництва й реалізації продукції.

Використовуючи можливості методу “витрати-обсяг-прибуток”, у курсовій роботі необхідно розглянути такі питання управління процесами формування операційного прибутку підприємства:

1) визначити поріг і зону беззбиткової діяльності підприємства;

2) визначити запас фінансової стійкості підприємства та обґрунтувати шляхи його зростання;

3) дослідити механізм впливу операційного важеля на зміни прибутку підприємства й оцінити рівень підприємницького ризику;

4) дослідити вплив рівня прибутковості виготовлення окремих груп продукції на фінансові результати операційної діяльності підприємства;

5) обґрунтування необхідності та проведення фінансової діагностики рівня ефективності впровадження інвестиційно-інноваційного проекту.

6) фінансове планування операційної діяльності в середньостроковій перспективі.

3.3.1. Основні положення методу

Метод “ витрати-обсяг-прибуток” передбачає групування операційних витрат на фіксовані (постійні) й змінні. Рівень фіксованих витрат, як правило, майже не змінюється при зростанні чи зменшенні обсягів виробництва і реалізації продукції. До них належать амортизаційні відрахування, зарплата управлінського персоналу, утримання адміністративних приміщень, орендна плата, проценти за кредит тощо. Змінні витрати зростають або зменшуються пропорційно обсягам виробництва. Це витрати на закупівлю сировини, матеріалів, спожиту електроенергію, зарплату виробничого персоналу та ін.

Визначальними поняттями методу “ витрати-обсяг-прибуток” є поріг рентабельності, валова маржа (маржинальний дохід), запас фінансової стійкості, операційний важіль (операційний ліверидж).

Поріг рентабельності – це такі обсяги виробництва й реалізації продукції, за яких підприємство вже не має збитків, але ще не має і прибутку. Поріг рентабельності (точка беззбитковості) визначається за формулою
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де Qр – поріг рентабельності;


     F – сума фіксованих (постійних) витрат;

     ПВвм – питома вага валової маржі в сумарних операційних доходах.

Валова маржа (маржинальний дохід) − це різниця між сумарними операційними доходами та змінними витратами. За своєю структурою валова маржа − це сума постійних витрат і операційного прибутку підприємства.
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де ВМ – валова маржа підприємства;

     СОД – сумарні операційні доходи підприємства;

     З – сума змінних витрат;

     ОП – операційний прибуток підприємства.

Запас фінансової стійкості – це зона виробничо-комерційної діяльності, в межах якої формується операційний прибуток підприємства. Розраховується за формулою 
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Відповідно операційний прибуток, що формується в зоні запасу фінансової стійкості, визначається наступним чином:
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Операційний важіль – показник, що характеризує структуру валової маржі. Розраховується за формулою
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За величиною операційного важеля визначається рівень підприємницького ризику діяльності підприємства.

3.3.2. Визначення порогу рентабельності й зони беззбиткової діяльності підприємства

Поріг рентабельності діяльності підприємства визначається аналітичним і графічним способом. Для розрахунку порогу рентабельності підприємства попередньо потрібно провести групування сумарних операційних витрат на фіксовані та змінні. 
На даному етапі ми переходимо від теорії до практики. За даними таблиці №1 сумарні операційні витрати підприємства становлять             96069,6 тис. грн. 

СОВ = С+АВ+ВЗ+ІОВ,

де СОВ – сумарні операційні витрати підприємства;

С – собівартість реалізованої продукції;

АВ – адміністративні витрати;

ВЗ – витрати на збут;

ІОВ – інші операційні витрати.


СОВ = 30343,5+10192,9+3825,1+51708,1=96069,6 (тис.грн.).

За допомогою таблиці 3 розподілимо їх за елементами.

Таблиця 3
Розподіл витрат підприємства за елементами
	№

з/п
	Стаття витрат
	Витрати на виготовлену продукцію

 (тис.грн.)
	% значення
	Витрати на реалізовану продукцію

 (тис.грн.)

	1
	Матеріальні витрати
	23479,5
	23
	22096,01

	2
	Амортизація
	2841,5
	2,8
	2689,95

	3
	Зарплата персоналу
	15197,6
	15
	14410,44

	4
	Відрахування на соціальні заходи управлінського персоналу
	4724,7
	4,7
	4515,27

	5
	Інші витрати


	54941,0
	54,5
	52357,93

	6
	Разом 
	101184,3
	100
	96069,60


З урахуванням структури елементів таблиці 3 склад фіксованих і змінних витрат має такий вигляд:
Таблиця 4
Обсяги та структура фіксованих і змінних витрат підприємства, тис. грн.

	Фіксовані витрати
	Значення
	Змінні витрати
	Значення

	1. Амортизація 
	2689,95
	1. Матеріальні затрати
	22096,01

	2. Зарплата управлінського персоналу
	2882,09
	2. Зарплата виробничого персоналу
	11528,35

	3. Відрахування на соціальні заходи управ-лінського персоналу
	1354,58
	3. Відрахування на соціальні заходи вироб-ничого персоналу
	3160,69

	4. Інші фіксовані витрати
	31414,76
	4. Інші змінні витрати
	20943,17

	Разом – фіксовані витрати
	38341,38
	Разом – змінні витрати
	57728,22


Після групування витрат на фіксовані і змінні формується базова таблиця показників операційної діяльності підприємства в такому вигляді:
Таблиця 5 

Базовий рівень показників операційної діяльності підприємства, тис. грн.

	
	Найменування показників
	Значення

	1
	Сумарні операційні доходи
	119879,90

	2
	Змінні витрати
	57728,22

	3
	Валова маржа (маржинальний дохід)    (р.1-р.2)
	62151,68

	4
	Фіксовані (постійні) витрати
	38341,38

	5
	Прибуток від операційної діяльності     (р.3-р.4)
	23810,30


Використовуючи дані таблиці 5, виконаємо розрахунки порогу рентабельності, запасу фінансової стійкості, операційного важеля.
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Після проведення аналітичних розрахунків у курсовій роботі необхідно відобразити графічну інтерпретацію порогу рентабельності, запасу фінансової стійкості та інших показників операційної діяльності підприємства за схемою, наведеною на  рис. 1.
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Рис. 1. Графічна інтерпретація порогу рентабельності та запасу фінансової стійкості підприємства.
У кінці параграфа необхідно зробити висновки щодо структури операційних витрат, валової маржі та величини запасу фінансової стійкості підприємства, охарактеризувати рівень фінансового стану підприємства, а також обґрунтувати можливі напрями зростання запасу фінансової стійкості.

3.3.3. Дослідження впливу операційного важеля на зміни обсягів прибутку підприємства

Операційний важіль характеризує внутрішню структуру валової маржі, тобто співвідношення її складових − операційного прибутку і фіксованих витрат:
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Збільшення обсягів фіксованих витрат у структурі валової маржі призводить до зростання значень операційного важеля, а відповідно і до  підвищення рівня підприємницького ризику діяльності підприємств. Сила впливу операційного важеля на фінансові результати діяльності підприємств визначається наступною залежністю показників:
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де Δtп% – процентне зростання операційного прибутку підприємства;

     Δtр% – процентне зростання операційних доходів підприємства.

Сила впливу операційного важеля проявляється в наступному. На кожен процент зміни операційних доходів підприємства (підвищення чи падіння) операційний прибуток буде зростати або знижуватися пропорційно величині операційного важеля.

У курсовій роботі необхідно дослідити механізм впливу операційного важеля, розглядаючи ситуації збільшення та зменшення обсягів операційної діяльності в плановому періоді. 

Наприклад, у першій ситуації, при зростанні обсягів операційної діяльності в плановому періоді на 5 %, операційний прибуток підвищиться таким чином:
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Отже, планова величина операційного прибутку буде дорівнювати:
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Отриманий результат необхідно перевірити методом прямих розрахунків із використанням показників і залежностей, наведених у таблиці 6.

Таблиця 6
 Прямий розрахунок показників операційної діяльності 
при її зростанні у плановому періоді 

	№

з/п
	Показник
	Розрахунок
	Значення,

тис.грн.

	1
	Сумарні операційні доходи 
	119879,90*1,05
	125873,90

	2
	Змінні витрати 
	57728,22*1,05
	60614,63

	3
	Валова маржа 
	р.1- р.2
	65259,26

	4
	Фіксовані витрати 
	-
	38341,38

	5
	Прибуток від операційної діяльності 
	р.3 - р.4
	26917,88
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У другій ситуації, при зниженні обсягів реалізації продукції на 3,5%, темпи падіння прибутку будуть наступними:
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Отриманий результат необхідно перевірити методом прямих розрахунків із використанням показників і залежностей, наведених у     таблиці 7.

Таблиця 7

Прямий розрахунок показників операційної діяльності 
при її падінні у плановому періоді 

	№

з/п
	Показник
	Розрахунок
	Значення,

тис.грн.

	1
	Сумарні операційні доходи 
	119879,90*0,965
	115684,10

	2
	Змінні витрати 
	57728,22*0,965
	55707,73

	3
	Валова маржа 
	р.1- р.2
	59976,37

	4
	Фіксовані витрати 
	-
	38341,38

	5
	Прибуток від операційної діяльності 
	р.3 - р.4
	21634,99
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По завершенні розгляду різноманітних господарських ситуацій планового року потрібно оцінити вплив зміни обсягів фіксованих витрат на фінансові результати діяльності підприємства та на рівень підприємницького ризику.

3.3.4. Дослідження впливу рівня прибутковості виготовлення окремих груп продукції на фінансові результати операційної діяльності підприємства

Операційна діяльність підприємства, як правило, пов’язана з випуском і реалізацією декількох номенклатурних груп продукції. Ці групи продукції мають індивідуальні характеристики витрат, обсягів збуту та рівня прибутковості. 

При проведенні поглибленого аналізу процесів формування операційного прибутку підприємства виникає необхідність визначення впливу окремих номенклатурних груп продукції на рівень фінансових результатів підприємства в цілому. Такий аналіз можна проводити за раніше визначеною схемою з розрахунками по кожній групі продукції порогу рентабельності, запасу фінансової стійкості, обсягів операційного прибутку чи збитку. 

Розрахунки названих показників рекомендується здійснювати з використанням табличної форми їх представлення в наступному вигляді: 

Таблиця 8
Аналіз впливу груп продукції 
на рівень фінансових результатів підприємства

	№ з/п
	Найменування показників
	Один. вимірю-вання
	Найменування групи продукції
	У цілому по підприєм-ству

	
	
	
	1
	2
	3
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	1
	Сумарні операційні доходи
	Тис.грн.
	47951,96  0,4
	59939,95 0,5
	11987,99 0,1
	119879,9  1

	2
	Змінні витрати 
	Тис.грн.
	19966,05 0,42
	26972,98 0,45
	10789,19 0,9
	57728,220,4

	3
	Валова маржа
	Тис.грн.
	27985,910,58
	32966,970,55
	1198,8   0,1
	62151,680,6

	4
	Фіксовані витрати
	Тис.грн.
	15336,55
	19170,69
	3834,14
	38341,38

	5
	Операційний прибуток (збиток)
	Тис.грн.
	12649,36
	13796,28
	-2635,34
	23810,3

	6
	Питома вага валової маржі
	
	0,58
	0,55
	0,10
	0,52

	7
	Поріг рентабельності
	Тис.грн.
	26278,14
	34855,80
	38341,38
	73953,93

	8
	Запас фінансової стійкості 
	Тис.грн. 
	21673,82
	25084,15
	-26353,39
	45925,97

	9
	Запас фінансової стійкості в процентах
	%
	45
	42
	-220
	38


Послідовність наведених у таблиці розрахунків така. Спочатку визначається питома вага продажу окремих груп продукції у загальних обсягах реалізації продукції по підприємству в цілому. Потім пропорційно питомій вазі в обсягах реалізації визначаються фіксовані витрати по  окремих номенклатурних групах продукції. Якщо на підприємстві ведеться детальний облік калькуляційних витрат по кожній номенклатурній групі продукції, то в такому випадку величина змінних і фіксованих витрат розраховується методом прямої вибірки.

Після визначення величин фіксованих витрат проводяться розрахунки порогу рентабельності, запасу фінансової стійкості та обсягів операційного прибутку (збитку) по кожній групі продукції за схемою, наведеною в     таблиці 8.

За результатами розрахунків може виявитися, що одна чи декілька груп продукції є збитковими для підприємства. В подальшому аналізі необхідно відслідкувати можливі фінансові результати діяльності підприємства при реалізації ним наступних господарських засобів: 

1) зняття з виробництва збиткової групи продукції з відповідним зменшенням загальних обсягів реалізації; 

2) зняття з виробництва збиткової групи продукції, але обсяги реалізації по підприємству не знижувати за рахунок зростання виробництва по прибуткових групах продукції; 

3) проведення роботи зі зниження змінних витрат на виробництво збиткової групи продукції і як наслідок переведення її до рентабельних груп.
При цьому потрібно враховувати, що при знятті з виробництва окремих груп продукції фіксовані витрати по підприємству не зменшуються, а їх "тягар" розподіляється на залишені для виробництва і реалізації прибуткові групи продукції.

У курсовій роботі розглянемо варіант зняття з виробництва продукції ІІІ групи з одночасним збереженням доходу підприємства на досягнутому рівні. Для визначення фінансових результатів показники нових результатів зведемо у таблицю 9.

Таблиця 9

Визначення планових результатів діяльності підприємства
	№
	Найменування показників

	Одиниці вимірю-вання

	Найменування групи продукції
	У цілому по  підприєм-ству

	
	
	
	
	

	
	
	
	1
	2
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1
	Сумарні операційні доходи
	Тис.грн.
	59939,95 0,5
	59939,95 0,5
	119879,9  1

	2
	Змінні витрати
	Тис. грн.
	24957,56 0,42
	26972,98 0,45
	51930,540,43

	3
	Валова маржа
	Тис.грн.
	34982,39 0,58
	32966,970,55
	67949,360,57

	4
	Фіксовані витрати
	Тис.грн.
	19170,69
	19170,69
	38341,38

	5
	Обсяги операційного прибутку (збитку)
	Тис.грн.
	15811,7
	13796,28
	29607,98

	6
	Питома вага валової маржі
	
	0,58
	0,55
	0,58

	7
	Поріг рентабельності
	Тис.грн.
	32847,68
	34855,80
	65818,98

	8
	Запас фінансової стійкості 
	Тис.грн.

	27092,27
	25084,15
	54060,92

	9
	Запас фінансової стійкості в процентах
	%
	45
	42
	45


У підсумковій частині параграфа необхідно зробити висновки стосовно рівня прибутковості окремих номенклатурних груп продукції і запропонувати господарські заходи, які забезпечуватимуть зростання обсягів операційного прибутку підприємства. 
За результатами попередньо проведеного аналізу наприкінці розділу дати комплексну оцінку фінансового стану підприємства. При цьому рекомендується звернути увагу на рівень та структуру операційних витрат підприємства, якісні характеристики й рівень цін на продукцію.
3.3.5. Фінансова діагностика необхідності та рівня ефективності впровадження інвестиційно-інноваційного проекту
Як правило, питома вага змінних витрат у структурі операційних витрат є занадто високою, а якісні характеристики продукції та рівень цін на неї не відповідають вимогам ринку збуту. Це можна побачити з аналізу номенклатурних груп продукції. Як показує проведений аналіз, у номенклатурі груп продукції, що випускається і реалізується підприємством, є збиткові групи. Основною причиною збитковості цих груп є її високі операційні витрати, які перевищують ціну реалізації продукції.  Глибинними причинами такого стану є недостатній технічний рівень виробництва. 
У зв’язку з цим організаційні й економічні заходи не дозволяють значно поліпшити фінансовий стан підприємства для забезпечення умов стабільного зростання рівня фінансової стійкості діяльності підприємства. Тому поліпшення фінансового стану на довгострокову перспективу діяльності підприємства безпосередньо пов'язане з проведенням інвестицій у виробничо-комерційну сферу, тобто з упровадженням новітніх технологій виготовлення продукції за рахунок оновлення активів, зокрема основних засобів.

Попередньою обов'язковою функцією фінансового управління в даному випадку є проведення фінансової діагностики прогнозного інвестиційного проекту, тобто визначення вимог до його виробничо-фінансових результатів. Інвестиційний проект повинен реалізувати новітні досягнення науково-технічного прогресу, тобто бути інноваційним за своїм змістом. 

При реалізації інвестиційних програм попередньо необхідно обґрунтувати їх економічну ефективність, тобто провести попередній прогнозний аналіз можливих фінансових результатів діяльності підприємства після реалізації інвестицій.

Відповідно до закономірностей ефективного розвитку виробничих систем реалізація інвестиційно-інноваційних проектів повинна забезпечувати випереджальне зростання фінансових результатів щодо використання ресурсів та проведення витрат. Із точки зору економічної і фінансової ефективності прийнятним для реалізації може бути інвестиційно-інноваційний проект, при якому темпи зростання фіксованих витрат будуть нижчими, ніж темпи зростання результатів за умови забезпечення зниження питомої ваги змінних і сумарних операційних витрат у сумарних операційних доходах підприємства.

Згідно з викладеними положеннями, прийнятними для підприємства можуть бути наступні умови та наслідки впровадження інвестиційно-інноваційного проекту. Після реалізації проекту фіксовані витрати, головним чином у частині амортизаційних відрахувань, зростуть на 19%. Сумарні операційні доходи при цьому підвищаться на 22%, а сумарні операційні витрати − на 13%. За таких умов фінансові результати діяльності підприємства в прогнозному періоді матимуть значення, наведені в таблиці.

Таблиця 10
Прогнозний рівень показників операційної діяльності підприємства, тис. грн.

	№з/п
	Найменування показників
	Значення

	1
	Сумарні операційні доходи
	27028,98

	2
	Змінні витрати
	17175,85

	3
	Валова маржа
	9853,13

	4
	Фіксовані витрати
	6224,21

	5
	Прибуток від операційної діяльності
	3628,92


Для умов прогнозного періоду діяльності підприємства необхідно провести розрахунки порогу рентабельності, запасу фінансової стійкості і навести графічну інтерпретацію залежностей названих показників.

3.3.6. Фінансове планування операційної діяльності в середньостроковій перспективі
Реалізація інвестиційно-інноваційного проекту забезпечує зростання економічного потенціалу (активів) підприємства, технічного рівня виробництва, а відповідно і збільшення обсягів реалізації продукції. Кінцевим наслідком упровадження інвестиційно-інноваційного проекту є зростання обсягів прибутку та підвищення рівня фінансової ефективності операційної й в цілому господарської діяльності підприємства. Тому визначальною частиною фінансового прогнозування і планування в середньостроковій перспективі (3 роки) є план-прогноз доходів, витрат та фінансових результатів операційної діяльності підприємства. 

Із використанням технічних прийомів фінансового планування за методом „процент від реалізації” та врахуванням попередньо визначених темпів зростання показників зміст середньострокового фінансового плану операційної діяльності підприємства може мати наступний вигляд:
Таблиця 11

Середньостроковий фінансовий план операційної діяльності підприємства, тис.грн.
	
	Найменування показника
	Базовий рівень
	За результатами середньострокового плану

	
	
	
	1 рік
	2 рік
	3 рік

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1
	Сумарні операційні доходи
	
	
	
	

	2
	Змінні витрати
	
	
	
	

	3
	Маржинальний дохід (р.1-р.2)
	
	
	
	

	4
	Постійні витрати
	
	
	
	

	5
	Операційний прибуток (р.3-р.4)
	
	
	
	

	6
	Податки з прибутку (32%)
	
	
	
	

	7
	Чистий прибуток (р.5-р.6)
	
	
	
	


Продовження таблиці 11

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	8
	Амортизаційні відрахування
	
	
	
	

	9
	Операційний грошовий потік підприємства (Cash-flow) (р.7+р.8)
	
	
	
	


Загальна оцінка результатів фінансової діяльності підприємства може бути проведена за показниками, наведеними в таблиці.

Таблиця 12
Динаміка фінансових показників операційної діяльності підприємства

	№ з/п
	Найменування показників
	Рівень показників, тис.грн.
	Відхилення

	
	
	База
	План-

прогноз
	Абсолют-не, тис.грн.
	Віднос-не, %

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	1
	Сумарні операційні доходи
	
	
	
	

	2
	Змінні витрати
	
	
	
	

	3
	Маржинальний дохід
	
	
	
	

	4
	Постійні витрати
	
	
	
	

	5
	Операційний прибуток
	
	
	
	

	6
	Податки з прибутку 
	
	
	
	

	7
	Чистий прибуток
	
	
	
	

	8
	Амортизаційні відрахування
	
	
	
	

	9
	Операційний грошовий потік підприємства (Cash-flow)
	
	
	
	

	10
	Операційний важіль підприємства
	
	
	
	

	11
	Поріг рентабельності діяльності підприємства
	
	
	
	

	12
	Запас фінансової стійкості
	
	
	
	


У підсумковій частині розділу необхідно зробити висновки і сформулювати пропозиції щодо вдосконалення механізмів фінансового планування діяльності підприємства. Обсяг розділу –17-20 сторінок.

Загальні висновки

Результати курсової роботи мають бути зведені до узагальнених висновків і рекомендацій. Зміст висновків повинен мати чіткий зв'язок із метою та завданнями курсової роботи, які були сформульовані у вступі. Окремі пункти висновків рекомендується розпочати словами: "У процесі виконання курсової роботи було встановлено (виявлено), що… ".
Пропозиції й рекомендації потрібно формулювати конкретно, з визначенням практичних заходів для вдосконалення фінансової діяльності підприємства. Обсяг загальних висновків становить 2-3 сторінки.

Додатки включають форми № 1, № 2 річної звітності підприємств та орієнтовні теми курсової роботи.
Додаток 1

Додаток до Положення (стандарту) бухгалтерського обліку 2




	
	
	КОДИ



	
	Дата (рік, місяць) число)


	
	
	01

	Підприємство .....................................................................................………………………………за ЄДРПОУ


	

	Територія ................................................................................................... за КОАТУУ


	

	Форма власності                        Колективна влавласності................................................…………………………………................................... за КФВ


	

	Орган державного управління ...................................................………………............................... за СПОДУ


	

	Галузь                                         Промисловість Про...........................................................................................………………................................. за ЗКГНГ


	

	Вид економічної діяльності…………………………................................ за КВЕД


	

	Одиниця виміру: тис. грн. ................……………….................... Контрольна сума


	


БАЛАНС
НА    _________31 грудня_______ 2001 р.

Форма № 1       Код за ДКУД 118010011
	Актив


	Код рядка


	На початок звітного періоду


	На кінець звітного періоду



	1


	2


	3


	4



	І. Необоротні активи



	Нематеріальні активи:


	
	
	

	залишкова вартість


	010


	80,9
	58,5

	первісна вартість


	011


	105,8
	109,1

	знос


	012


	24,9
	50,6

	Незавершене будівництво


	020


	1846,5
	2687,5

	Основні засоби:


	
	
	

	залишкова вартість


	030


	24043,2
	28003,6

	первісна вартість


	031


	48600,9
	54748,6

	знос


	032


	24557,7
	26745,0

	Довгострокові фінансові інвестиції:


	
	
	

	які обліковуються за методом участі в капіталі інших підприємств


	040


	
	

	інші фінансові  івестиції


	045


	
	

	Довгострокова дебіторська заборгованість


	050


	
	

	Відстрочені податкові активи


	060


	
	162,2

	Інші необоротні активи


	070


	
	

	Усього за розділом І


	080


	25970,6
	30911,8

	ІІ. Оборотні активи



	Запаси:


	
	
	

	виробничі запаси


	100


	9796,5
	10020,6

	тварини на вирощуванні та відгодівлі


	110


	
	

	незавершене виробництво


	120


	7008,7
	10197,8

	готова продукція


	130


	3968,5
	5708,0

	товари


	140


	360,9
	310,7

	Векселі одержані


	150


	
	

	Дебіторська заборгованість за товари, роботи, послуги:


	
	
	

	чиста реалізаційна вартість


	160


	339,1
	1182,8

	первісна вартість


	161


	339,1
	1182,8

	резерв сумнівних боргів


	162


	
	

	Дебіторська заборгованість за розрахунками:


	
	
	

	з бюджетом


	170


	977,5
	794,7

	за виданими авансами


	180


	1070,4
	554,1

	з нарахованих доходів


	190


	
	

	із внутрішніх розрахунків


	200


	43,3
	27,4

	Інша поточна дебіторська заборгованість


	210


	747,0
	744,3

	Поточні фінансові інвестиції


	220


	
	

	Грошові кошти та їх еквіваленти:


	
	
	

	в національній валюті


	230


	671,1
	161,5

	в іноземній валюті


	240


	14313,6
	9029,8

	Інші оборотні активи


	250


	438,3
	268,3

	Усього за розділом ІІ


	260


	39734,9
	39000,0

	ІІІ. Витрати майбутніх періодів


	270


	54,8
	28,8

	Баланс


	280


	65760,3
	69940,6


	Пасив

	Код рядка

	На початок звітного періоду

	На кінець   звітного періоду


	1

	2

	3

	4


	І. Власний капітал


	Статутний капітал

	300

	8379,8
	8379,8

	Пайовий капітал

	310

	
	

	Додатковий вкладений капітал

	320

	
	

	Інший додатковий капітал

	330

	18077,5
	18077,5

	Резервний капітал

	340

	2365,0
	2365,0

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)

	350

	32928,3
	38953,1

	Неоплачений капітал

	360

	()
	()

	Вилучений капітал

	370

	()
	()

	Усього за розділом І

	380

	61750,6
	67775,4

	ІІ. Забезпечення наступних витрат і платежів


	Забезпечення виплат персоналу

	400

	
	

	Інші забезпечення

	410

	
	

	
	415

	
	

	
	416

	
	

	Цільове фінансування

	420

	0,4
	0,2

	Усього за розділом ІІ

	430

	0,4
	0,2

	ІІІ. Довгострокові зобов'язання


	Довгострокові кредити банків

	440

	
	

	Інші довгострокові фінансові зобов'язання

	450

	
	

	Відстрочені податкові зобов'язання

	460

	
	

	Інші довгострокові зобов'язання

	470

	
	

	Усього за розділом ІІІ

	480

	0,0
	0,0

	IV. Поточні зобов'язання


	Короткострокові кредити банків

	500

	
	

	Поточна заборгованість за довгостроковими зобов'язаннями

	510

	
	

	Векселі видані

	520

	71,7
	67,3

	Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги

	530

	1089,1
	984,2

	Поточні зобов'язання за розрахунками:

	
	
	

	з одержаних авансів

	540

	477,0
	348,8

	з бюджетом

	550

	1675,0
	331,4

	з позабюджетних платежів

	560

	67,3
	4,3

	зі страхування

	570

	473,2
	299,9

	з оплати праці

	580

	107,4
	43,3

	з учасниками

	590

	48,5
	84,5

	із внутрішніх розрахунків

	600

	
	

	Інші поточні зобов'язання

	610

	0,1
	1,3

	Усього за розділом IV

	620

	4009,3
	2165,0

	V. Доходи майбутніх періодів

	630

	0,0
	0,0

	Баланс

	640

	65760,3
	69940,6


Керівник 

Головний бухгалтер

Додаток 2

	
	
	КОДИ



	
	Дата (рік, місяць,число)


	
	
	01

	Підприємство .....................................................................................………………………………за ЄДРПОУ


	

	Територія .................................................................................. за КОАТУУ


	

	Форма власності................................................…………………………………................................... за КФВ


	

	Орган державного управління ...................................................………………............................... за СПОДУ


	

	Галузь                                        Промисловість П...........................................................................................………………................................. за ЗКГНГ


	

	Вид економічної діяльності ………….......................……............ за КВЕД


	

	Одиниця виміру: тис. грн. ..................................…....... Контрольна сума


	


ЗВІТ ПРО ФІНАНСОВІ РЕЗУЛЬТАТИ

За ________2001_____________рік

Форма № 2     Код за ДКУД    1801003 1.
І.Фінансові результати
	Стаття

	Код рядка

	За звітний період

	За попередній період


	1

	2

	3

	4


	Дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

	010


	71330,1
	77122,0


	Податок на додану вартість

	015


	1756,2
	1483,8


	Акцизний збір

	020


	
	

	
	025


	
	

	Інші вирахування з доходу

	030


	376,7
	3,4


	Чистий дохід (виручка) від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)

	035


	69197,2
	75634,8


	Собівартість реалізованої продукції (товарів, робіт, послуг)

	040


	30343,5
	28407,6


	Валовий:

	
	
	

	прибуток

	050


	38853,7
	47227,2


	збиток

	055


	
	

	Інші операційні доходи

	060


	50682,7
	47458,9


	Адміністративні витрати

	070


	10192,9
	8632,5


	Витрати на збут

	080


	3825,1
	32463,3


	Інші операційні витрати

	090


	51708,1
	47485,7


	Фінансові результати від операційної  діяльності:

	
	
	

	прибуток

	100


	23810,3
	35321,6


	збиток

	105


	
	

	Дохід від участі в капіталі

	110


	
	

	Інші фінансові доходи

	120


	206,8
	385,2


	Інші доходи

	130


	258,9
	1239,9


	Фінансові витрати

	140


	1,3
	1,4


	Втрати від участі в капіталі

	150


	
	

	Інші витрати

	160


	218,9
	1159,7



	1


	2


	3


	4



	Фінансові результати від звичайної діяльності до оподаткування:


	
	
	

	прибуток


	170


	24055,8
	35785,6


	збиток


	175


	
	

	Податок на прибуток від звичайної діяльності


	180


	7084,3
	10909,6


	Фінансові результати від звичайної діяльності:


	
	
	

	прибуток


	190
190


	16971,5
	24876,0


	збиток


	195


	
	

	Надзвичайні доходи


	200


	
	

	Надзвичайні  витрати


	205


	
	

	Податки з надзвичайного прибутку


	210


	
	

	Чистий:


	
	
	

	прибуток


	220


	16971,5
	24876,0


	збиток


	225


	
	


II. Елементи операційних витрат

	Найменування показника


	Код рядка


	За звітний період


	За попередній період



	1


	2


	3


	4



	Матеріальні затрати


	230


	23479,5
	25221,5


	Витрати на оплату праці


	240


	15197,6
	11546,6


	Відрахування на соціальні заходи


	250


	4724,7
	3848,6


	Амортизація


	260


	2841,5
	1762,4


	Інші операційні витрати


	270


	54941,0
	50753,4


	Разом


	280


	101184,3
	93132,5



III. Розрахунок показників прибутковості акцій

	Назва статті


	Код рядка


	За звітний період


	За  попередній  період



	1


	2


	3


	4



	Середньорічна кількість простих акцій


	300


	167595000


	167595000



	Скоригована середньорічна кількість простих акцій


	310


	167595000


	167595000



	Чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію


	320


	0,1013

0,
	0,1484



	Скоригований чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію


	330


	0,1013


	0,1484



	Дивіденди на одну просту акцію


	340


	0,0


	0,0650




Керівник

Головний бухгалтер

Додаток 3
ОРІЄНТОВНА ТЕМАТИКА КУРСОВИХ РОБІТ І3 ДИСЦИПЛІНИ  “ФІНАНСИ ПІДПРИЄМСТВ” 

1. Комплексна оцінка фінансового стану підприємства.

2. Організація безготівкових розрахунків підприємства і шляхи її вдосконалення.

3. Формування та напрями використання фінансових ресурсів підприємств.

4. Грошові потоки підприємства: їх склад, призначення та організація забезпечення.

5. Шляхи вдосконалення розрахунків підприємства з постачальниками матеріальних ресурсів і споживачами продукції.

6. Формування, розподіл та використання прибутку підприємства.

7. Оцінка фінансової стійкості та довгострокової платоспроможності підприємства.

8. Оцінка та шляхи поліпшення фінансового стану підприємства.

9. Аналіз і шляхи підвищення ділової активності підприємств.

10. Аналіз та шляхи підвищення рентабельності підприємств.

11. Характеристика резервів зростання прибутку підприємства.

12. Вексельна форма розрахунків між підприємствами: особливості застосування і шляхи вдосконалення.

13. Особливості функціонування фінансів підприємств в умовах формування ринкової економіки.

14. Напрями оптимізації джерел фінансових ресурсів підприємства та їх аналіз.

15. Формування фінансових результатів підприємства та їх аналіз.

16. Фінансові аспекти відтворення основних засобів підприємства.

17. Амортизація в системі державного регулювання інвестиційною політикою підприємства.

18. Амортизаційні відрахування як джерело фінансування основних фондів підприємства.

19. Операційний аналіз беззбитковості та його використання в управлінні формуванням прибутку підприємства.

20. Аналіз структури витрат на виробництво і реалізацію продукції та її вплив на прибутки підприємства.

21. Фінансові аспекти управління витратами підприємства.

22. Бюджетування як механізм моніторингу витрат підприємства.

23. Бюджетування в системі фінансового планування підприємства.

24. Фінансові аспекти формування й обігу оборотних засобів підприємства.

25. Нормування оборотних засобів і їх вплив на фінансовий стан підприємства.

26. Організація грошових розрахунків та їх вплив на фінансовий стан підприємства.

27. Оборотні кошти підприємства: аналіз і шляхи прискорення їх оборотності.

28. Прогнозна діагностика фінансової ефективності інвестиційного циклу підприємства.

29. Інноваційний розвиток підприємства як фактор його довгострокової фінансової стабільності.

30. Аналіз дебіторської заборгованості та її вплив на фінансовий стан підприємства.

31. Оцінка негативного впливу кредиторської заборгованості підприємств на процеси стабілізації економіки.

32. Особливості мобілізації фінансових ресурсів для активізації малого і середнього підприємництва.

33. Особливості формування первісного капіталу малих підприємств.

34. Необхідність і напрями підтримки малого та середнього бізнесу в Україні.

35. Факторингові операції та їх місце в системі вдосконалення фінансових відносин підприємств.

36. Економічна сутність лізингу і механізми його використання в господарській діяльності.

37. Облікова політика та її вплив на результати фінансової діяльності підприємств.

38. Методика обчислення грошових потоків надходжень і витрат підприємства.

39. Характеристика та оцінка основних факторів зростання прибутку підприємств.

40. Вплив податкової політики на забезпеченість підприємств обіговими коштами.

41. Економіко-математичні моделі в механізмі управління фінансами підприємств.

42. Інформаційне забезпечення управління фінансами підприємства.

43. Фінансове забезпечення розвитку малих підприємств.

44. Оптимізація джерел фінансових ресурсів підприємств.

45. Фінансовий аналіз у формуванні стратегії розвитку корпорації.

46. Характеристика взаємовідносин підприємств із банками при кредитуванні.

47. Використання вексельного обігу в господарській діяльності підприємств.

48. Дивідендна політика корпорації та її вплив на ринкову ціну акції.

49. Формування витратної політики при управлінні операційним прибутком підприємства.

50. Операційний аналіз „витрати-обсяги-прибуток” у системі планування обсягів прибутку підприємств.

51. Функції та призначення фінансового механізму в системі корпоративного менеджменту.

52. Особливості використання операційного фінансового аналізу при обґрунтуванні інвестиційних програм підприємства.

53. Моделі діагностики фінансового стану підприємств.

54. Факторний аналіз формування прибутку підприємств.

55. Математичне моделювання в управлінні фінансовою діяльністю підприємств.

56. Бюджетування як інструмент управління фінансами підприємств.

57. Теоретичні засади державної фінансової політики.

58. Фінансово-економічна політика держави та її вплив на фінансово-стабільний розвиток підприємницьких структур.

59. Теоретичні засади фінансів підприємств.

60. Вплив податкової політики на фінансовий стан підприємств.

61. Самофінансування і самострахування підприємств.

62. Фінансово-коопераційні зв’язки суб’єктів великого і малого бізнесу як фактор зростання економіки країни.

63. Характеристика власного капіталу підприємства та його оцінка.

64. Характеристика позичкового капіталу підприємства та його оцінка.

65. Фінансово-підприємницькі ризики та методи їх урахування в господарській діяльності.

66. Економіко-правові аспекти банкрутства підприємств.
67. Економіко-правові аспекти санації підприємств.

68. Фінансові аспекти санації та банкрутства підприємств.

69. Економіко-правові аспекти формування статутного фонду підприємств.

70. Банківське кредитування діяльності підприємств.

71. Фінансові аспекти взаємовідносин підприємств і комерційних банків.

72. Фінансове прогнозування та поточне планування діяльності підприємств.

73. Оперативне фінансове планування на підприємствах.

74. Операційний бюджет суб’єкта господарювання в системі поточного фінансового планування.
75. Фінансове забезпечення науково-технічного та інноваційного розвитку підприємств.
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