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Пояснительная записка

Профессиональное занятие бизнесом требует, прежде всего, умения оценивать все возможные варианты финансовых последствий при совершении любой сделки. Для этого необходимы определенные занятия в области финансовых вычислений. В России финансовые вычисления, как отдельная отрасль знаний, первоначально были известны под названием «коммерческие вычисления».

В современном курсе финансовых вычислений изучается техника процентных вычислений, в том числе по процентным акциям, техника расчетов по векселям, кредитам, даются методы дисконтирования. В условиях рыночной экономики появились такие понятия, как фьючерсы, опционы, форфетинговые операции. Таким образом, финансовые вычисления приобретают качественно новое содержание. Владение современными методами финансовых вычислений становится одной из основных составляющих в профессиональной подготовке предпринимателя, менеджера, экономиста.

Методические указания

Простые проценты.

Сущность метода начисления простых процентов по простым процентам в том, что проценты начисляются в течение всего срока на одну и ту же величину капитала, представляемого в кредит.

Наращенная сумма – это совокупная величина основного долга и процентных денег за весь кредитный период или это сумма накопленного заемщиком долга.

Сложные проценты.

Сущность метода начисления по сложным процентам в том, что база для начисления процентов от одного расчетного периода к другому. Сумма начисленных в каждом периоде процентов добавляется к капиталу предыдущего периода, а начисление процентов в  последующем периоде производится на эту, уже наращенную величину первоначального капитала. Механизм наращения первоначальной суммы (капитала) по сложным процентам называется капитализацией.

Дисконтирование.

Дисконтирование– приведение экономических показателей (выручки, затрат, капитала) будущих лет к сегодняшней ценности. В качестве ставки дисконтирования может служить ставка банковского процента, учетная ставка, темп инфляции или другой показатель.

Учет инфляции в расчетах.

Инфляция– процесс снижения покупательной способности под воздействием определенных факторов.

Влияние инфляции на величину экономических показателей определяется с помощью индекса инфляции.

Финансовые ренты (аннуитеты).

Современные финансово- банковские операции часто предполагают не отдельные или разовые платежи, а некоторую их последовательность во времени.

Такая последовательность платежей называется потоком платежей, а отдельные элементы этого ряда – члены потока.

Поток платежей, все члены которого положительные величины, называется финансовой ренты или аннуитетом, независимо от назначения или происхождения платежей.

Рента характеризуется параметрами:
· Член ренты (R)
· Период ренты (P)

· Срок ренты (n)

· Процентная ставка (i)
По моменту выплат платежей в пределах периода финансовые  ренты подразделяются на :

· Постнумерандо– платежи производятся в конце периода

· Пренумерандо– платежи производятся в начале периода.

Планирование погашения долга.

Расходы, связанные с погашением кредита, т.е. погашением основного долга и  выплатой процентов по нему, называется расходами по обслуживанию долга или амортизацией кредита.

Существуют различные способы погашения задолженности. Участники кредитной сделки оговаривают их при заключении контракта. В соответствии с контрактом составляется план погашения долга.

Эквивалентность процентных ставок.

Процентные и учетные ставки решают одинаковые задачи: определение степени доходности при операции наращения или размеры дисконтированных сумм при учетной операции. В связи с этим возможен выбор таких процентных ставок, при пользовании которых финансовые последствия окажутся равноценными.

Вариант №1.

1. Какое точное число дней между 5 декабря и 28 февраля?

а)285                                   б)280                         в)279

2. Сколько нужно разместить в долг, чтобы через 5 лет получить 12000 руб. при ставке 20% годовых (используйте формулу простых процентов)?

а)3925                                 б)4823                        в)6000

3. номинал облигаций 5000 руб. Облигация имеет 5 купонов с ежегодной выплатой. Купонная ставка 5%. Норма доходности рынка 15% годовых. Определить будущую стоимость купонного дохода.

а)502,85                             б)838,05                      в)1685,6

4. Сколько нужно положить на депозит, чтобы через 5 лет получить 30000 руб., учитывая, что ставка процента–36% годовых с ежемесячной капитализацией?

а)5091                              б)176748                     в)25878

5. Определите своевременную величину потока платежей, если известно, что член ренты– 1600, срок ренты–2 года, ставка доходности на рынке 9% годовых.

а)2814,6                            б)3344,0                     в)1346,7

6. Рассчитайте суммарную будущую стоимость денежного потока, накапливаемого под 28%. Денежный поток возникает в конце года. Первый, второй, третий год по 30000 руб., четвертый, пятый, шестой–   по 50000 руб.

а)442,448                         б)364,08                      в)100,602

7. Стоимость покупки автомобиля в кредит составляет 100 тыс. руб. Плата перечисляется ежегодно равными долями в течение 4 лет. Какую сумму необходимо положить в банк, начисляющий 15% годовых, если по условиям договора банк принимает на себя обязанность по перечислению погасительных платежей?

а)14295                            б)124835                     в)71375 

8. Как называется денежный поток, в котором все суммы возникают не только через одинаковые промежутки времени, но и равновеликие?

а) аннуитет                     б) дисконт                   в) дисконтированная 

                                                                                       рента

9. Как рассчитывается сумма разового погасительного платежа в потребительском кредите при использовании простых процентов?

а)q=FVmn                       б)q=FV/mn                      в)q=FVm/n
10. Как называются операции по инвестированию средств при неоднократном их повторении в пределах заданного срока?

а) дисконтирование инвестиций

б) реинвестирование

в) суммарное реинвестирование

Вариант №2.

1. Сколько приблизительно дней между 1 января и 30 марта?

а)88                                     б)90                             в)89

2. Используя формулу простых процентов определите величину наращенной суммы, если известно, что годовая процентная ставка– 40%, срок действия договора займа–5 лет, а сумма займа– 6500 руб.

а) 19500                               б) 2166,6                      в) 13000

3. Составлен договор добровольного страхования. Ежегодная сумма выплаты– 17% от основного целевого взноса, размер которого 250000 руб. Предлагается осуществить 16 выплат. Средняя доходность рынка– 12% годовых. Определить стоимость полной суммы выплат в будущем.

а)1817002,5                        б)296395,0                  в)260542,3

Определить современную стоимость полной суммы выплат.

а) 296395,0                          б)1817002,5                в)260542,3

4. Предприятие заключает с банком договор об открытии депозита, сумма депозита 145000 руб., капитализация ежеквартальная. Срок действия договора– 5 лет. Ставка–  28% годовых. Определить сумму, которую получит предприятие, закрыв депозит.

а) 502135                            б) 561106                     в) 20210100

5. Рассчитайте суммарную текущую стоимость денежного потока, возникающего в конце года, если ставка дисконта равна 20%. Денежный поток: первый, второй, третий год по 200000 руб., четвертый год 150000 руб.

а)728259,2                         б)412415                      в)493630

6. Какую сумму целесообразно внести по договору лизинга, если договор по эксплуатации объекта лизинга заключен на 8 лет? Объект в конце каждого года приносит доход по 1,5 млн. руб. Требуемый доход на инвестиции 6%.  

а)14,846 млн.                   б)9,3147млн.                 в)0,9411 млн.

7.Как называется временной интервал между двумя платежами аннуитета?

а) срок ренты

б) период ренты

в) член ренты

8. Как выглядит формула банковского дисконтирования при простом проценте

а)S=FV/(l+ni)                б)S=FV/(l-dn)                   в)S=FV(l-dn)

9. Сколько дней составляет временная база при расчете точных процентов краткосрочной ссуды в невисокосный год?

а)365                               б)364                                в)360

Вариант №3.

1. Как выглядит формула наращения по простым процентам?

а)FV=S(l+ni)                  б)FV=S(l+i)n                    в)S=FV(l+i)-n 

2. При определении современной величины потока платежей происходит процесс

а) наращивания

б) капитализации

в) дисконтирования

3. Определите, какую сумму денег нужно дать в займы на 6 лет, чтобы получить 72000 руб., используя годовую ставку сложного процента – 6%.

а)102132                       б)52941,17                      в)50760

4. Предприятия заключили между собой договор займа на сумму 63000 руб. с полугодовой капитализацией по ставке 12% годовых на 6 лет. Определите сумму возврата.

а)124349,4                    б)126768,6                      в)89365,5

5. Здание стоимостью 2000000 руб. передается в аренду. Размер ежегодной арендной платы 10%. Срок действия договора аренды 7 лет. Средняя норма доходности рынка 12%. Определите современную стоимость накопленной арендной платы.

а)973680                       б)912760                          в)9736800

6. Стоимость земельного участка, купленного за 26000 руб., ежегодно увеличивается на 7%. Сколько будет стоить участок через 20 лет?
а)6718,4                        б)100612,2                       в)1065870

7. Каково точное число дней между 14 мая и 3 сентября?

а)114                             б)112                                в)113

8. Как выглядит формула наращения по учетной ставке?

а)FV=S(l–nd)                б)S=FV/(l–nd)                  в)FV=S/(l–nd)

9. Сколько надо положить на счет в банк под 15% годовых, чтобы через 16 лет купить собственность за 520000 руб.?

а)4865952                     б)55588                             в)3096184

10. Квартира стоимостью 1 млн. руб. куплена в рассрочку на 20 лет под 32% годовых. Какова стоимость ежегодного равновеликого взноса погашения долга?

а)1245,5471                  б)3112900,0                      в)321243,85

Вариант №4.

1. К показателям эффективности инвестиционных проектов относится

а) чистый приведенный доход, рентабельность, срок окупаемости

б) внутренняя норма доходности, срок рентабельности, окупаемость чистого дохода

в) чистый приведенный доход, норма рентабельности, внутренняя ставка доходности, срок инвестиций.

2. Как выглядит формула дисконтирования по сложной процентной ставке?

а)FV=S(l+in)                   б)S=FV(l+i)-n                  в)S=FV(l+i)n
3. Какое точное число дней между 6 марта и 2 апреля?

а)27                                 б)28                                  в)26

4. Облигация  номиналом 2400 руб. имеет 4 купона 6%. Средняя доходность рынка 12%. Определить будущую и современную величину общего купонного дохода.

а)629 и 498                     б)10499 и 7289               в)688 и 437

5. Определить сумму, размещенную на депозите, если известно, что срок действия депозита 7 лет, ставка процента 16% годовых. Ежеквартальная капитализация. Сумма при закрытии депозита– 12000 руб.

а)35984,4                        б)8768,4                          в)4002,0

6. Как называется время от начала финансовой ренты до конца последнего ее платежа?

а) время ренты

б) период ренты

в) срок ренты

7. Какую сумму в течение 8 лет необходимо в конце года откладывать под 24% годовых, чтобы затем купить дачу за 600 тыс. руб.?

а) 31375,83                     б)11473,800                   в)175377,06

8. Рассчитайте величину долга банка, если самоамартизирующийся кредит выдан под 5% годовых и осталось внести в течение трех лет в конце года 50 тыс. руб.

а)156080                         б)136160                        в)57880

9. Определите ежегодные выплаты по сомоамартизирующемуся кредиту в сумме 75000 руб., предоставленному на 3 года при номинальной годовой ставке 7%.

а)28579,049                   б)23328,874                  в)61224,489

10. Рассчитайте значение фактора текущей стоимости (коэффициента дисконтирования) авансового аннуитета, возникающего 14 раз, ставка дисконта 2%.

а)13,1062                        б)12,1062                       в)14,0037

Вариант №5.

1. Как называется савка процента, при которой чистый приведенный доход равен нулю?

 а) внутренняя норма окупаемости

б) внутренняя норма доходности

в) внутренняя норма рентабельности

2. Как выглядит формула наращения по сложной процентной ставке?

а)FV=S(l+i)-n                  б)FV=S(l+i)n                   в)FV=S(l+in)

3. Определите точное число дней между 1 января и 10 февраля.

а)39                                 б)40                                 в)41

4. Величина страхового возмещения– 50000 руб. Ежегодный страховой взнос составляет 5% от страхового возмещения. Средняя доходность рынка 32%. Определить срок данной ренты и современную величину страхового взноса.

а)20 лет и 2007,15          б)100 лет и 1562,5       в)50 лет и 3125

5. Предприятие получает кредит на следующих условиях: ставка 24% годовых, сумма– 16000, ежеквартальная капитализация, срок кредита 20 лет. Определить сумму погашения кредита.

а)1181824                         б)1692800                   в)48∙1010 

6. Рассчитайте фактор текущей стоимости (коэффициент дисконтирования ренты) авансового аннуитета, возникающего 5 раз, ставка дисконта 15%.

а)3,855                             б)3,3522                       в)4,3522

7. Пенсионный фонд принимает взносы под 36% годовых с ежемесячным начислением процентов. Какая сумма будет накоплена к выходу на пенсию, если из зарплаты в конце месяца перечисляется в фонд по 300 руб. в течение 2 лет.

а)10327,8                         б)609,84                       в)5080,65

8. На сумму 12 тыс. руб. в течение года начисляются простые проценты по ставке 15% годовых. Какова будет наращенная сумма, если эта операция будет повторяться в течение 3 лет.

а)18250,8                         б)17400                         в)5400

9. Ссуда в размере 5000 руб. выдана 17 мая до 17 июня под 12% годовых, год невисокосный. Необходимо найти размер погасительного платежа, используя вариант расчета точных процентов с точным числом дней.

а)5051,6665                    б)5050,9585                    в)5049,315

10. Как называется данная операция: банк до наступления срока платежа по векселю покупает его у владельца по цене, меньшей той суммы, которая была бы выплачена по нему в срок.

а) капитализация векселя

б) дисконт векселя

в) учет векселя

Вариант №6.

1. Как определяется рентабельность инвестиционного проекта?

а) чистый приведенный доход/внутренняя норма доходности

б) чистый приведенный доход/чистый приведенный расход  

в) приведенные доходы/приведенные расходы

2. Какое точное число дней между 8 марта и 16 ноября?

а)253                               б)254                            в)252

3. Если облигация имеет купонную ставку 8%, а средняя норма доходности на рынке 12% , то данная облигация будет продана

а) ниже номинала

б) по номиналу

в) выше номинала

4. Юридическое лицо заключило договор найма жилого помещения. Срок действия договора 5 лет. Ежегодная плата составляет 10% от стоимости жилья по балансу (150000), средняя доходность рынка– 24%. Определить наращенную величину платежей по найму.

а)41181                           б)120726                        в)915765

5. Иванов заключил с банком договор о потребительском кредите. Сумма предоставленных средств– 7000 руб. Срок возврата 2 года. Ставка–12% годовых. Ежемесячная капитализация. Определить сумму к погашению.

а)8888                            б)8877                              в)11258,8

6. Как выглядит формула плавающей процентной ставки при расчете будущей стоимости по сложному проценту?

а)                                    б)                                      в)

7. Ссуда в размере 8000 руб. выдана 26 марта, срок возврата ее 7 апреля. Год невисокосный. Необходимо найти размер погасительного платежа. Используйте вариант расчета с приближенным числом дней ссуды и обыкновенным процентом. Ставка 10% годовых.

а)8026,6664                   б)8024,44                         в)8024,1088

8. Переводной вексель выдан на сумму 15000 руб. с уплатой 14 июня, владелец учел его в банке 29 мая по учетной ставке 12%. Определить сумму дисконта. К=360, дни считать точно.

а)83                                б)90                                  в)80

9. стоимость имущества, купленного за 3000 руб. ежемесячно увеличивается на 12%. Сколько будет стоить данное имущество через год?

а)3720                            б)3060                              в)3804,6

10. По величине членов ренты различают

а) ренты верные и условные

б) ренты постоянные и переменные

в) ренты вечные и ограниченные

Вариант №7.

1. Как выглядит формула дисконтирования по простой процентной ставке?

а)S=FV(l+i)-n                    б) S=FV(l+ni)-n             в)S=FV/(l+ni)

2. Как определить срок окупаемости инвестиционного проекта?

а)сумма затрат/сумма доходов

б)сумма доходов/сумма чистых затрат

в) сумма затрат/сумма ежегодных чистых доходов

3. Определить точное число дней между 3 апреля и 26 июня.

а)83                                  б)84                                в)85

4. величина возврата ссуды составила 43000. ссуда была выдана 6 лет назад. На условиях ежеквартальной капитализации и 36% годовой ставки. Определить первоначальную сумму ссуды.

а)8127                              б)5435                            в)340177

5. Заключен договор аренды автомобиля ВАЗ 2120, балансовая стоимость которого 145000 руб. Срок действия договора–6 лет. Размер ежеквартальной арендной платы 25% от балансовой стоимости объекта. Средняя доходность накопительной арендной платы

а)1595000                        б)172785                        в)259307

6. Рассчитайте суммарную будущую стоимость денежного потока, накапливаемого под 28% годовых, если известно, что денежный поток возникает в конце года. Первый, второй и третий год по 30000 руб., четвертый, пятый и шестой – 50000 руб.

а)442,448                        б)364,08                        в)100,602

7. Стоимость обучения в ВУЗе составляет 100000руб Плата перечисляется ежегодно равными долями в течение четырех лет. Какую сумму необходимо положить в банк, начисляющий 15% годовых, если по условиям договора банк принимает на себя обязанность по перечислению платежей.

а)14295                           б)124835                         в)71375

8. Как называется денежный поток, в котором все суммы не только возникают через одинаковые промежутки, но и равновеликие?

а) аннуитет                           

б) дисконт                             

в) дисконтированная рента

9. Как рассчитывается сумма разового погасительного платежа в потребительском кредите при использовании простых процентов.

а)q=FVmn                       б)q=FV/mn                     в)q=FVm/n
10. Как называется операция по инвестированию средств при неоднократном их повторении в пределах заданного срока?

а) дисконтирование инвестиций

б) реинвестирование

в) суммарное реинвестирование

Вариант №8.

1. Как выглядит формула наращения при ежеквартальной капитализации процента?

а)FV=S(l+i/4)4n               б)FV=S(l+4i)4n                в)FV=S(l+i/4)4n

2. Чистый приведенный доход представляет собой разность

а) дисконтированных доходов и расходов

б) наращенных доходов и расходов

в) капитализированных доходов и расходов

3. Какое точное число дней между 18 октября и 29 ноября?

а)42                                б)43                                  в)41

4. Предполагаемое страховое возмещение составляет 100000 руб. Срок действия страховки– 10 лет. Сумма ежегодных страховых взносов 16%. Средняя доходность рынка 8%. Определить современную величину общих страховых выплат.

а)501880                        б)170192                           в)107361

5. Сидоров дал в долг Иванову 3000 руб. с возвратом через 14 месяцев. Установили они, согласно договору займа, годовую ставку процента 24% (применить простой процент). Сколько Иванов вернет Сидорову?

а)13080                         б)60957                               в)3840

6. Рассчитайте суммарную текущую стоимость денежного потока, возникающего в конце года, если ставка дисконта равна 20%. Денежный поток первый, второй, третий год по 200000 руб., четвертый год– 150000 руб.

а)728259,2                    б)412415                             в)493630

7. Какую сумму целесообразно внести по договору лизинга, если договор по эксплуатации объекта лизинга заключен на 8 лет. Объект в конце каждого года приносит доход по 1,5 млн. руб. Требуемый доход на инвестиции 6%.

а)14846000                   б)9314700                           в)941000

8. Как называется временной интервал между двумя платежами аннуитета?

а) срок ренты               б) период ренты                в) член ренты

9. Как выглядит формула банковского дисконтирования при простом проценте?

а)S=FV/(l+ni)               б)S=FV/(l–dn)                    в)S=FV(l–dn)

10. сколько дней составляет временная база при расчете точных процентов краткосрочной ссуды в невисокосный год?

а)365                             б)364                                  в)360

Вариант №9.

1. К показателям эффективности инвестиционных проектов относится

а) чистый приведенный доход, рентабельность, срок окупаемости

б) внутренняя норма доходности, срок рентабельности, окупаемость чистого дохода

в) чистый приведенный доход, норма рентабельности, внутренняя ставка доходности, срок инвестиций

2. Как выглядит формула дисконтирования по сложной процентной ставке?

а)FV=S(l+in)               б)S=FV(l+i)-n                   в)S=FV(l+i)n
3. Какое точное число дней между 6 марта и 2 апреля?

а)27                             б)28                                  в)26

4. Облигация номиналом 2400 руб. имеет 4 купона 6%. Средняя доходность рынка 12%. Определить будущую и современную величину общего купонного дохода.

а)629 и 498                б)10499 и 7289                 в)688 и 437

5. Определить сумму, размещенную на депозите, если известно, что срок действия депозита 7 лет, ставка процента 16% годовых. Ежеквартальная капитализация. Сумма при закрытии депозита– 12000 руб.

а)35984,4                     б)8768,4                           в)4002,0

6. Как называется время от начала финансовой ренты до конца последнего ее платежа?

а)время ренты            б)период ренты               в)срок ренты

7. Какую сумму в течение 8 лет в конце года необходимо откладывать под 24% годовых, чтобы затем купить дачу за 600000 руб.

а)31375,83                   б)11473,8                          в)175377,06

8. Рассчитайте величину долга банку, если самоамартизирующийся кредит выдан под 5% годовых и осталось внести в течение трех лет в конце года по 50000 руб.

а)156080                       б)136160                           в)57880

9. Определите ежегодные выплаты по самоамартизирующемуся кредиту в сумме 75000 руб., предоставленному на 3 года при номинальной годовой ставке 7%.

а) 28579,049                 б) 23328,874                     в) 61224,489

10. Рассчитайте значение фактора текущей стоимости (коэффициента дисконтирования) авансового аннуитета, возникающего 14 раз, ставка дисконта 2%.

а) 13,1062                    б) 12,1062                           в) 14,0037

Вариант №10.

1. Как называется ставка процента, при которой чистый приведенный доход равен нулю?

а) внутренняя норма окупаемости

б) внутренняя норма доходности

в) внутренняя норма рентабельности

2. Как выглядит формула наращения по сложной процентной ставке?

а) FV=S(l+i)-n                   б) FV=S(l+i)n                 в) FV=S(l+in)

3.Определите точное число дней между 1 января и 10 февраля.

а) 39                                  б) 40                               в) 41

4. Величина страхового возмещения–50000 руб. Ежегодный страховой взнос составляет 5% от страхового возмещения. Средняя доходность рынка 32%. Определить срок данной ренты и современную величину страховых взносов.

а) 20 лет и 2007,15          б) 100 лет и 1562,5       в) 50 лет и 3125

5. Предприятие получает кредит на следующих условиях: ставка 24% годовых, сумма– 16000, ежеквартальная капитализация, срок кредита 20 лет. Определить сумму погашения кредита.

а) 1181824                      б) 1692800                      в) 48∙1010 

6. Рассчитайте фактор текущей стоимости (коэффициент дисконтирования ренты) авансового аннуитета. Возникающего 5 раз, ставка дисконта– 15%.

а) 3,855                           б) 3,3522                         в) 4,3522

7. Пенсионный фонд принимает взносы под 36% годовых с ежемесячным начислением процентов. Какая сумма будет накоплена к выходу на пенсию, если из зарплаты в конце месяца перечислять в фонд по 300 руб. в течение 2 лет.

а) 10327,8                       б) 609,84                         в) 5080,65

8. На сумму 12000 руб. в течение года начисляются проценты по ставке 15% годовых. Какова будет наращенная сумма, если эта операция будет повторяться в течение 3 лет.

а) 18250,8                       б) 17400                          в) 5400

9. Ссуда в размере 5000 руб. Выдана 17 мая до 17 июня под 12% годовых, год невисокосный. Необходимо найти размер погасительного платежа. Используя вариант расчета точных процентов с точным числом дней.

а) 5051,6665                   б) 5050,9585                   в) 5049,315

10. Как называется данная операция: банк до наступления срока платежа по векселю покупает его у владельца по цене меньшей той суммы, которая была бы  выплачена по нему в срок.

а) капитализация векселя

б) дисконт векселя

в) учет векселя

Литература

1. Косович Е. Финансовая математика. – М.: Финансы и статистика, 1994.

2. Четыркин Е.М. Методы финансовых и коммерческих расчетов. – М.: Дело ЛТД, 1995.

3. Башарин Г.Л. Начала финансовой математики. – М., 1997.

4. Мицкевич А.А. Деловая математика в экономической теории и практика. –  Киров, 1995.

5. Черкасов В.Б. Финансовый анализ в коммерческом банке. – М.: ИНФРА-М, 1995.

6. Первозванский А.А., Первозванская Т.Н. Финансовый рынок: расчет и риск. – М.: ИНФРА-М, 1994. 

7. Копылова И.В. Финансовые вычисления. Учебное пособие.– Челябинск: ЮУПИ, 2003 

