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Введение.
В современных экономических условиях деятельность каждого хозяйственного субъекта является предметом внимания обширного круга участников рыночных отношений, заинтересованных в результатах его функционирования.

Для того чтобы обеспечивать выживаемость, необходимо, уметь реально оценивать финансовые состояния, как своего предприятия, так и существующих потенциальных конкурентов. Финансовое состояние – важнейшая характеристика экономической деятельности предприятия. Она определяет конкурентоспособность, потенциал в деловом сотрудничестве, оценивает, в какой степени гарантированы экономические интересы самого предприятия и его партнёров в финансовом и производственном отношении. 

Одними из определяющих показателей финансового состояния предприятия являются ликвидность и платежеспособность данного предприятия. Эти показатели играют также определяющую роль при получении организацией различных кредитов и займов, которые в последнее время получили довольно широкое распространение. Улучшение показателей платежеспособности и ликвидности предприятия способствует беспроблемному получению этих средств.
Целью данной работы является анализ таких финансово-экономических показателей как ликвидность и платежеспособность и разработка путей их улучшению на предприятии ООО «Союз» (ковровский завод котельно-топочного и сушильного оборудования).

Для достижения данной цели были поставлены следующие задачи:

1. Определить сущность, методы и функции финансового анализа, место оценки платежеспособности и ликвидности в финансовом анализе.

2. Выяснить значение бухгалтерского баланса предприятия как информационной базы для оценки платежеспособности и ликвидности предприятия.
3. Выяснить смысл понятий платежеспособность и ликвидность предприятия.
4. Осуществить анализ размещения капитала и оценку имущественного состояния предприятия и финансовой устойчивости предприятия.
5. Выяснить способы определения уровня платежеспособности и ликвидности предприятия.
6.  Оценить уровень ликвидности и финансовой устойчивости ООО «Союз».

7. Выработать предложения по повышению уровня платежеспособности данного предприятия.

Теоретическая часть.
§1. Сущность, методы и функции финансового анализа, место платежеспособности и ликвидности в финансовом анализе.
Цель финансового анализа – получение небольшого числа ключевых параметров, дающих объективную и точную картину финансового состояния предприятия, его прибылей и убытков, измерений в структуре активов и пассивов, в расчетах с кредиторами и дебиторами. При этом задачей анализа может явиться как текущее финансовое состояние предприятия, так и прогноз на ближайшую или отдаленную перспективу, то есть ожидаемые параметры финансового состояния.

Финансовые результаты хозяйственной деятельности предприятия применяются при изучении взаимосвязей между производственной и финансовой деятельностью предприятия.

Методика финансового анализа включает три взаимосвязанных блока:

· Анализ финансовых результатов деятельности предприятия;

· Анализ финансового состояния предприятия;

· Комплексный анализ эффективности финансово-хозяйственной деятельности предприятия. [9, с.13]
Основными факторами, характеризующими финансовое положение предприятия, являются: платежеспособность  и ликвидность предприятия, обеспеченность собственными и приравненными к ним оборотными средствами, оборачиваемость оборотных средств, иммобилизация оборотных средств, банковское кредитование предприятия, дебиторская и кредиторская задолженность.
Финансовый анализ является прерогативой высшего звена управленческих структур предприятия, способных влиять на формирование финансовых ресурсов и на потоки денежных средств. Эффективность или неэффективность частных управленческих решений, связанных с определением цены продукта, размера партии закупок сырья или поставок продукции, заменой оборудования или технологии, должна пройти оценку с точки зрения общего успеха предприятия, характера его экономического роста и общей финансовой эффективности.

Основными функциями финансового анализа являются:

· Объективная оценка финансового состояния, финансовых результатов, эффективности и деловой активности объекта анализа;

· Выявление факторов и причин достигнутого состояния и полученных результатов;
· Подготовка и обоснование принимаемых управленческих решений в области финансов;

· Выявление и мобилизация резервов улучшения финансового состояния и финансовых результатов, повышение эффективности всей финансовой деятельности.

Примерная схема финансового анализа, служащего основным блоком всей хозяйственной деятельности предприятия приведена в приложении 1.

При проведении анализа финансового состояния предприятия в первую очередь следует обратить внимание на обеспеченность предприятия собственными оборотными средствами, на оборачиваемость оборотных средств, величину дебиторской и кредиторской задолженности, на финансовые результаты деятельности и др.
Таким образом, финансовый анализ, служащий основным блоком всей хозяйственной деятельности предприятия, представляет собой получение небольшого числа ключевых параметров, дающих объективную и точную картину финансового состояния предприятия, его прибылей и убытков, измерений в структуре активов и пассивов, в расчетах с кредиторами и дебиторами. Методика финансового анализа включает анализ финансовых результатов деятельности предприятия, анализ финансового состояния предприятия и комплексный анализ эффективности финансово-хозяйственной деятельности предприятия. Основными функциями финансового анализа являются: объективная оценка финансового состояния, финансовых результатов, эффективности и деловой активности объекта анализа, выявление факторов и причин достигнутого состояния и полученных результатов, подготовка и обоснование принимаемых управленческих решений в области финансов и выявление и мобилизация резервов улучшения финансового состояния и финансовых результатов, повышение эффективности всей финансовой деятельности. Платежеспособность и ликвидность являются одними из основных факторов, характеризующих финансовое положение предприятия, и неотъемлемой частью финансового анализа.
§2. Понятие бухгалтерского баланса предприятия как информационной базы для оценки платежеспособности и ликвидности предприятия в рамках финансового анализа.
Финансовый анализ предприятия осуществляется по данным бухгалтерской отчетности: приложение 2 «Бухгалтерский баланс» фиксирует стоимость (денежное выражение) остатков внеоборотных и оборотных активов капитала, фондов, прибыли, кредитов и займов, кредиторской задолженности и прочих пассивов. Эта информация предоставляется «на начало года» и «на конец года», что дает возможность анализировать и сопоставлять показатели, выявляя их рост или снижение.

Баланс предприятия является наиболее информационной формой и отражает состояние имущества, собственного капитала и обязательства предприятия на определенную дату.
Актив баланса состоит из двух разделов.

В разделе 1 «Внеоборотные активы» отражаются земельные участки, здания, сооружения, машины, оборудование, незавершенное строительство; долгосрочные финансовые вложения; нематериальные активы и прочие Внеоборотные активы. Таким образом, в этом разделе показано имущество, которое практически до конца своего существования сохраняет первоначальную форму. Ликвидность, то есть подвижность этого имущества в хозяйственном обороте, самая низкая.
Раздел 2 «Оборотные активы» отражает величину материальных оборотных средств: производственных запасов. Незавершенного производства, готовой продукции и так далее; наличие у предприятия свободных денежных средств, краткосрочных финансовых вложений, величину дебиторской задолженности и прочих оборотных активов. Элементы имущества, показанные в этом разделе актива баланса. В течение отчетного периода многократно изменяют свою форму. Активность, то есть ликвидность этих элементов актива баланса выше, чем элементов раздела 1. ликвидность денежных средств равна единице, то есть они абсолютно ликвидны.
Таким образом, бухгалтерский баланс предприятия является наиболее информационной формой и отражает состояние имущества, собственного капитала и обязательства предприятия на определенную дату. Он фиксирует стоимость (денежное выражение) остатков внеоборотных и оборотных активов капитала, фондов, прибыли, кредитов и займов, кредиторской задолженности и прочих пассивов. Эта информация предоставляется «на начало года» и «на конец года», что дает возможность анализировать и сопоставлять показатели, выявляя их рост или снижение.

§3. Понятие платежеспособности и ликвидности предприятия.
Платежеспособность предприятия, степень его финансовой устойчивости характеризуется соотношением собственных и заемных ресурсов.

Платежеспособность предприятия, то есть его возможность своевременно и полностью выполнять обязательства, определяется с помощью специальных коэффициентов, учитывающих реальные и потенциальные финансовые ресурсы предприятия, соотношения между его обязательствами и денежными поступлениями, а также другими активами как в краткосрочные, так и в долгосрочные периоды времени. [9, с.267]
Оценка платежеспособности по балансу осуществляется на основе характеристики ликвидности оборотных активов, которая определяется временем, необходимым для превращения их в денежные средства. Чем меньше времени требуется для инкассации данного актива, тем выше его ликвидность. Ликвидность баланса - возможность субъекта хозяйствования обратить активы в наличность и погасить свои платежные обязательства, а точнее – это степень покрытия долговых обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную наличность соответствует сроку погашения платежных обязательств. Она зависит от степени соответствия величины имеющихся платежных средств величине краткосрочных долговых обязательств.

Ликвидность предприятия – это более общее понятие, чем ликвидность баланса. Ликвидность баланса предполагает изыскание платежных средств только за счет внутренних источников (реализации активов). Но предприятие может привлечь заемные средств со стороны, если у него имеется соответствующий имидж в деловом мире и достаточно высокий уровень инвестиционной привлекательности.

Понятия «платежеспособность» и «ликвидность» очень блики, но второе более емкое. От степени ликвидности баланса и предприятия зависит платежеспособность. В то же время ликвидность характеризует как текущее состояние расчетов, так и перспективу. Предприятие может быть платежеспособным на отчетную дату, но иметь неблагоприятные возможности в будущем, и наоборот.

В экономической литературе различают понятия «ликвидность совокупных активов» как возможность их быстрой реализации при банкротстве и самоликвидации предприятия и «ликвидность оборотных активов», обеспечивающую его текущую платежеспособность.

Показатель текущей ликвидности или платежеспособности определяется отношением суммы оборотных средств предприятия к сумме его краткосрочной задолженности (до 1 года). Для оценки платежеспособностей предприятий Министерство финансов Российской Федерации установило этот показатель на уровне двух, то есть величина оборотных средств должна превышать краткосрочную задолженность в 2 раза. Коэффициент платежеспособности рассчитывается по формуле
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где ос – все оборотные средства предприятия. То есть краткосрочные финансовые вложения (стр. 250) плюс денежные средства (стр. 260) плюс краткосрочная задолженность (стр. 240) плюс запасы с учетом НДС (стр. 210 и 220 раздела 2 баланса); Ко – краткосрочные обязательства, (сумма 610 + 620 + 630 + 660 + 670 раздела 6 баланса).
Как указывалось выше, нормальные ограничения показателя 
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Таким образом, платежеспособность предприятия – это его возможность своевременно и полностью выполнять обязательства, характеризует степень его финансовой устойчивости и определяется соотношением собственных и заемных ресурсов. Ликвидность предприятия – это степень покрытия долговых обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную наличность соответствует сроку погашения платежных обязательств. От степени ликвидности предприятия зависит его платежеспособность. Показатель текущей ликвидности или платежеспособности определяется отношением суммы оборотных средств предприятия к сумме его краткосрочной задолженности (до 1 года). Для оценки платежеспособностей предприятий Министерство финансов Российской Федерации установило этот показатель на уровне двух, то есть величина оборотных средств должна превышать краткосрочную задолженность в 2 раза.

    §4. Анализ размещения капитала и оценка имущественного состояния предприятия и финансовой устойчивости предприятия.
В процессе функционирования организации величина активов и их структура претерпевают постоянные изменения. Наиболее общее представление о качественных изменениях в структуре средств и их источников, а также динамике этих изменений можно получить с помощью вертикального и горизонтального анализов бухгалтерской отчетности организации.

Цель горизонтального и вертикального анализа финансовой отчетности состоит в том, чтобы наглядно представить изменения, произошедшие в основных статьях баланса, отчета о прибылях и убытках и отчета о движении денежных средств, и помочь менеджерам компании принять решение в отношении дальнейшей деятельности организации.
Вертикальный анализ позволяет сделать вывод о структуре баланса и отчета о прибылях и убытках в текущем состоянии, а также проанализировать динамику этой структуры. Технология вертикального анализа состоит в том, что общую сумму активов предприятия (при анализе баланса) и выручку (при анализе отчета о прибыли) принимают за 100% и каждую статью финансового отчета представляют в виде процентной доли от принятого базового значения.

Горизонтальный анализ заключается в сопоставлении финансовых данных организации за два прошедших периода (года) в относительном и абсолютном виде. Формы вертикального и горизонтального анализа приведены в приложении 3. Так, по горизонтальному балансу, приведенному в приложении 3, «денежные средства» по состоянию на 01.01.99 г. выросли на 291%, что представляется значительным, а данные вертикального баланса показали, что они составляют лишь 0,05 стоимости активов, то есть угрожающе малы.
Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени убывающей ликвидности, с краткосрочными обязательствами по пассиву, которые группируются по степени срочности их погашения.
В зависимости от степени ликвидности активы организации можно разделить на следующие группы:

· Наиболее ликвидные активы (А1): денежные средства предприятия и краткосрочные финансовые вложения;

· Быстрореализуемые активы (А2): готовая продукция, отгруженные товары и краткосрочная дебиторская задолженность. Ликвидность этой группы оборотных активов зависит от своевременности отгрузки продукции, оформления банковских документов, скорости платежного документооборота в банках, от спроса на продукцию, ее конкурентоспособности, платежеспособностей покупателей, форм расчетов и др.;

· Медленно реализуемые активы (А3): запасы, налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям, долгосрочная дебиторская задолженность и прочие оборотные активы. Для них потребуется значительно больший срок для превращения в денежную наличность;

· Труднореализуемые активы (А4): Внеоборотные активы.

Пассивы баланса группируются по степени срочности их оплаты:

· Наиболее срочные обязательства (П1): кредиторская задолженность и кредиты банка, сроки возврата которых наступили;

· Краткосрочные пассивы (П2): краткосрочные займы и кредиты и прочие краткосрочные обязательства;

· Долгосрочные пассивы (П3): долгосрочные обязательства, задолженность участникам по выплате доходов, доходы будущих периодов и резервы предстоящих расходов;

· Постоянные, или устойчивые, пассивы (П4): капитал и резервы.

Для определения ликвидности баланса следует сопоставить приведенные группы. Баланс считается абсолютно ликвидным, если выполняются следующие оптимальные соотношения:
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В случае, когда одно или несколько неравенств системы имеет противоположный знак по сравнению с оптимальным вариантом, ликвидность баланса отличается от абсолютной.

В приложении 4 приведены группировки активов по степени ликвидности и срочности по балансу одного из предприятий. Как видно из этих данных, предприятие стоит на грани банкротства, так как наиболее срочные обязательства лишь на 7% покрываются активами А1. причина этого – нерациональная структура баланса, где более 80% текущих активов сосредоточено в дебиторской задолженности. В запасах и т. д. если А1<П1, то это характеризует неплатежеспособность и структуру баланса нельзя считать удовлетворительной.
Непосредственно из аналитического баланса можно получить важнейшие характеристики финансового состояния организации: общая стоимость имущества организации, стоимость иммобилизованных (внеоборотных) средств (активов), стоимость мобильных (оборотных) средств, стоимость материальных оборотных средств, величину собственных средств организации, величину заемных средств, текущие собственные оборотные средства, величину дебиторской задолженности, величину кредиторской задолженности и рабочий капитал. Динамический анализ этих показателей, приведенный в приложении 5, позволяет установить их абсолютные приращения и темпы роста.
Финансовая устойчивость — это стабильность финансового положения предприятия, обеспечиваемая достаточной долей собственного капитала в составе источников финансирования. Достаточная доля собственного капитала означает, что заемные источники финансирования используются предприятием лишь в тех пределах, в которых оно может обеспечить их полный и своевременный возврат. С этой точки зрения краткосрочные обязательства по сумме не должны превышать стоимости ликвидных активов. В данном случае ликвидные активы — не все оборотные активы, которые можно быстро превратить в деньги без ощутимых потерь стоимости по сравнению с балансовой, а только их часть. В составе ликвидных активов — запасы и незавершенное производство. Их превращение в деньги возможно, но его нарушит бесперебойную деятельность предприятия. Речь идет лишь о тех ликвидных активах, превращение которых в деньги является естественной стадией их движения. Кроме самих денежных средств и финансовых вложений сюда относятся дебиторская задолженность и запасы готовой продукции, предназначенной к продаже.

Можно выявить 4 типа финансовой устойчивости:                                                                                                                                                                                               Абсолютная финансовая устойчивость, когда СТР. 210< 490-190+610+620                                                                                                                         Нормальная финансовая устойчивость, которая гарантируется ее платежеспособностью: СТР. 210= 490-190+610+620                                                                                                                                                                                    Неустойчивое положение, при котором имеются сбои в платежеспособности, но есть возможность ее восстановить: СТР. 210= 490-190+610+620 +630+660; Кризисное финансовое состояние: СТР. 210 >490-190+610+620 +630+660.
Таким образом, в процессе функционирования организации величина активов и их структура претерпевают постоянные изменения, для анализа которых составляются вертикальный и горизонтальный анализ баланса предприятия. Вертикальный анализ позволяет сделать вывод о структуре баланса и отчета о прибылях и убытках в текущем состоянии, а также проанализировать динамику этой структуры. Горизонтальный анализ заключается в сопоставлении финансовых данных организации за два прошедших периода (года) в относительном и абсолютном виде. Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени убывающей ликвидности, с краткосрочными обязательствами по пассиву, которые группируются по степени срочности их погашения. Непосредственно из аналитического баланса можно получить важнейшие характеристики финансового состояния организации: общая стоимость имущества организации, стоимость иммобилизованных (внеоборотных) средств (активов), стоимость мобильных (оборотных) средств, стоимость материальных оборотных средств, величину собственных средств организации, величину заемных средств, текущие собственные оборотные средства, величину дебиторской задолженности, величину кредиторской задолженности и рабочий капитал. Финансовая устойчивость — это стабильность финансового положения предприятия, обеспечиваемая достаточной долей собственного капитала в составе источников финансирования. Выделяют четыре типа финансовой устойчивости: абсолютная финансовая устойчивость; нормальная финансовая устойчивость, которая гарантируется ее платежеспособностью; неустойчивое положение, при котором имеются сбои в платежеспособности, но есть возможность ее восстановить и кризисное финансовое состояние.

§5. Оценка и анализ платежеспособности и ликвидности предприятия.
Финансовое положение организации можно оценивать с точки зрения краткосрочной или долгосрочной перспективы. В первом случае критерии оценки финансового положения – ликвидность и платежеспособность, то есть способность своевременно и в полном объеме произвести расчеты по краткосрочным обязательствам.

Оценивая платежеспособность организации, мы сопоставляем объем ее наиболее ликвидного имущества с текущей кредиторской задолженностью. Общий принцип оценки платежеспособности может быть представлен в виде схемы (см. приложение 6).

Ликвидность баланса определяется как степень покрытия обязательств организации ее активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств.

Для оценки ликвидности и платежеспособности в краткосрочной перспективе рассчитывают следующие показатели: общий показатель ликвидности, коэффициент абсолютной ликвидности, коэффициент быстрой ликвидности, коэффициент быстрой ликвидности, коэффициент текущей ликвидности, коэффициент обеспеченности собственными средствами, коэффициент восстановления платежеспособности и коэффициент покрытия запасов.[14, с.234]
Общий показатель ликвидности применяется для комплексной оценки ликвидности баланса в целом. С помощью данного показателя осуществляется оценка изменения финансовой ситуации в организации с точки зрения ликвидности. Используется также при выборе наиболее надежного из потенциальных партнеров. Рассчитывается по формуле:
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Норматив составляет L1 >=1.

Коэффициент абсолютной ликвидности является наиболее жестким критерием ликвидности предприятия, определяется отношением денежных средств и краткосрочных финансовых вложений ко всей сумме краткосрочных долгов предприятия. Он показывает, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена за счет имеющейся денежной наличности. Чем выше его величина, тем больше гарантия погашения долгов. Однако и при небольшом значении предприятие может быть всегда платежеспособным, если сумеет сбалансировать и синхронизовать приток и отток денежных средств по объему и срокам. Рассчитывается по формуле: 
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Норматив составляет 
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. В отечественной практике фактические средние значения данного коэффициента, как правило, не достигают нормативного значения.

Коэффициент быстрой ликвидности – отношение денежных средств, краткосрочных финансовых вложений и краткосрочной дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты, к сумме краткосрочных финансовых обязательств. Рассчитывается по формуле: 
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Норматив составляет 
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, однако эта оценка носит весьма условный характер. Для отечественных предприятий нормальными значениями этого коэффициента являются значения в диапазоне 0,7 – 0,8. Рост коэффициента быстрой ликвидности, связанный в основном с ростом неоправданной дебиторской задолженности, не может характеризовать деятельность организации с положительной стороны.
Коэффициент текущей ликвидности дает оценку возможности организации погашать свои долги, показывая, сколько рублей оборотных средств приходится на один рубль краткосрочной кредиторской задолженности.

Другими словами коэффициент характеризует, в какой степени все краткосрочные обязательства обеспечены оборотными активами предприятия.

Логика исчисления данного показателя заключается в том, что краткосрочные обязательства погашаются в основном за счет текущих активов; следовательно. Если текущие активы превышают по величине текущие обязательства, организация будет рассматриваться как успешно функционирующая (по крайне мере, теоретически). Превышение оборотных активов над краткосрочными финансовыми обязательствами обеспечивает резервный запас для компенсации всех оборотных активов, кроме наличности. Чем больше величина этого запаса, тем выше уверенность кредиторов, что долги будут погашены.

Рассчитывается по формуле: 
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. Норматив составляет 
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. Значение показателя может варьироваться по отраслям и видам деятельности, а его разумный рост в динамике обычно рассматривается как благоприятная тенденция.

Коэффициент обеспеченности собственными средствами характеризует наличие собственных оборотных средств, необходимых для финансовой устойчивости организации. Значение данного коэффициента менее 0,1 дает основание для признания структуры баланса неудовлетворительной, а организации – неплатежеспособной. Рассчитывается по формуле: 
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. Норматив составляет 
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Если коэффициент текущей ликвидности ниже нормативного, а доля собственного оборотного капитала в формировании оборотных активов меньше норматива, но наметилась тенденция роста этих показателей, то определяется коэффициент восстановления платежеспособности, который рассчитывается за шесть месяцев. Формула расчета: 
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[image: image15.wmf]1

6

³

L

. Значение данного коэффициента больше 1 свидетельствует о реальной возможности у организации восстановить свою платежеспособность.

Коэффициент покрытия запасов рассчитывается как соотношение величины источников покрытия запасов и суммы запасов. Формула расчетов: 
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Если значение этого показателя меньше единицы, текущее финансовое состояние организации рассматривается как неустойчивое.

Рассматривая показатели ликвидности, следует иметь в виду, что их величина является довольно условной, так как ликвидность активов и срочность обязательств по бухгалтерскому балансу можно определить весьма приблизительно. Так, ликвидность запасов зависит от их качества (оборачиваемости, доли дефицитных, залежалых материалов и готовой продукции). Ликвидность дебиторской задолженности также зависит от скорости ее оборачиваемости, доли просроченных платежей и нереальных для взыскания. Поэтому радикальное повышение точности оценки ликвидности достигается в ходе внутреннего анализа на основе данных бухгалтерского учета.

Об ухудшении ликвидности активов свидетельствуют такие признаки, как увеличение доли неликвидных запасов, просроченной дебиторской задолженности, просроченных векселей и так далее.
Таким образом, оценивая платежеспособность организации, мы сопоставляем объем ее наиболее ликвидного имущества с текущей кредиторской задолженностью. Для оценки ликвидности и платежеспособности в краткосрочной перспективе рассчитывают следующие показатели:

1. Общий показатель ликвидности применяется для комплексной оценки ликвидности баланса в целом.

2. Коэффициент абсолютной ликвидности показывает, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена за счет имеющейся денежной наличности.

3. Коэффициент быстрой ликвидности – отношение денежных средств, краткосрочных финансовых вложений и краткосрочной дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты, к сумме краткосрочных финансовых обязательств.

4. Коэффициент текущей ликвидности дает оценку возможности организации погашать свои долги, показывая, сколько рублей оборотных средств приходится на один рубль краткосрочной кредиторской задолженности.

5. Коэффициент обеспеченности собственными средствами характеризует наличие собственных оборотных средств, необходимых для финансовой устойчивости организации.

6. Коэффициент восстановления платежеспособности показывает реальную возможность организации восстановить свою платежеспособность.

7. Коэффициент покрытия запасов рассчитывается как соотношение величины источников покрытия запасов и суммы запасов, если это значение меньше единицы, то текущее финансовое состояние организации рассматривается как неустойчивое. 

Об ухудшении ликвидности активов свидетельствуют такие признаки, как увеличение доли неликвидных запасов, просроченной дебиторской задолженности, просроченных векселей и так далее.

    Вывод по теоретической части: финансовый анализ, служащий основным блоком всей хозяйственной деятельности предприятия, представляет собой получение небольшого числа ключевых параметров, дающих объективную и точную картину финансового состояния предприятия, его прибылей и убытков, измерений в структуре активов и пассивов, в расчетах с кредиторами и дебиторами. Методика финансового анализа включает анализ финансовых результатов деятельности предприятия, анализ финансового состояния предприятия и комплексный анализ эффективности финансово-хозяйственной деятельности предприятия. Основными функциями финансового анализа являются: объективная оценка финансового состояния, финансовых результатов, эффективности и деловой активности объекта анализа, выявление факторов и причин достигнутого состояния и полученных результатов, подготовка и обоснование принимаемых управленческих решений в области финансов и выявление и мобилизация резервов улучшения финансового состояния и финансовых результатов, повышение эффективности всей финансовой деятельности. Платежеспособность и ликвидность являются одними из основных факторов, характеризующих финансовое положение предприятия, и неотъемлемой частью финансового анализа.
Бухгалтерский баланс предприятия является наиболее полной информационной формой и отражает состояние имущества, собственного капитала и обязательства предприятия на определенную дату. Он фиксирует стоимость (денежное выражение) остатков внеоборотных и оборотных активов капитала, фондов, прибыли, кредитов и займов, кредиторской задолженности и прочих пассивов. Эта информация предоставляется «на начало года» и «на конец года», что дает возможность анализировать и сопоставлять показатели, выявляя их рост или снижение.

Платежеспособность предприятия – это его возможность своевременно и полностью выполнять обязательства, характеризует степень его финансовой устойчивости и определяется соотношением собственных и заемных ресурсов. Ликвидность предприятия – это степень покрытия долговых обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную наличность соответствует сроку погашения платежных обязательств. От степени ликвидности предприятия зависит его платежеспособность. Показатель текущей ликвидности или платежеспособности определяется отношением суммы оборотных средств предприятия к сумме его краткосрочной задолженности (до 1 года). Для оценки платежеспособностей предприятий Министерство финансов Российской Федерации установило этот показатель на уровне двух, то есть величина оборотных средств должна превышать краткосрочную задолженность в 2 раза.

В процессе функционирования организации величина активов и их структура претерпевают постоянные изменения, для анализа которых составляются вертикальный и горизонтальный анализ баланса предприятия. Вертикальный анализ позволяет сделать вывод о структуре баланса и отчета о прибылях и убытках в текущем состоянии, а также проанализировать динамику этой структуры. Горизонтальный анализ заключается в сопоставлении финансовых данных организации за два прошедших периода (года) в относительном и абсолютном виде. Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени убывающей ликвидности, с краткосрочными обязательствами по пассиву, которые группируются по степени срочности их погашения. Непосредственно из аналитического баланса можно получить важнейшие характеристики финансового состояния организации: общая стоимость имущества организации, стоимость иммобилизованных (внеоборотных) средств (активов), стоимость мобильных (оборотных) средств, стоимость материальных оборотных средств, величину собственных средств организации, величину заемных средств, текущие собственные оборотные средства, величину дебиторской задолженности, величину кредиторской задолженности и рабочий капитал. Финансовая устойчивость — это стабильность финансового положения предприятия, обеспечиваемая достаточной долей собственного капитала в составе источников финансирования. Выделяют четыре типа финансовой устойчивости: абсолютная финансовая устойчивость; нормальная финансовая устойчивость, которая гарантируется ее платежеспособностью; неустойчивое положение, при котором имеются сбои в платежеспособности, но есть возможность ее восстановить и кризисное финансовое состояние.

Оценивая платежеспособность организации, мы сопоставляем объем ее наиболее ликвидного имущества с текущей кредиторской задолженностью. Для оценки ликвидности и платежеспособности в краткосрочной перспективе рассчитывают следующие показатели:

1. Общий показатель ликвидности применяется для комплексной оценки ликвидности баланса в целом.

2. Коэффициент абсолютной ликвидности показывает, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена за счет имеющейся денежной наличности.

3. Коэффициент быстрой ликвидности – отношение денежных средств, краткосрочных финансовых вложений и краткосрочной дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты, к сумме краткосрочных финансовых обязательств.

4. Коэффициент текущей ликвидности дает оценку возможности организации погашать свои долги, показывая, сколько рублей оборотных средств приходится на один рубль краткосрочной кредиторской задолженности.

5. Коэффициент обеспеченности собственными средствами характеризует наличие собственных оборотных средств, необходимых для финансовой устойчивости организации.

6. Коэффициент восстановления платежеспособности показывает реальную возможность организации восстановить свою платежеспособность.

7. Коэффициент покрытия запасов рассчитывается как соотношение величины источников покрытия запасов и суммы запасов, если это значение меньше единицы, то текущее финансовое состояние организации рассматривается как неустойчивое. 

Об ухудшении ликвидности активов свидетельствуют такие признаки, как увеличение доли неликвидных запасов, просроченной дебиторской задолженности, просроченных векселей и так далее.
Практическая часть.
§1. Оценка уровня ликвидности и финансовой устойчивости ООО «Союз».
1.1 Общая характеристика предприятия ООО «Союз».
ООО «Союз» - ковровский завод котельно-топочного и сушильного оборудования, находится по адресу: 601652, Россия, Владимирская область, Ковровский район, поселок Глебово, улица Заводская, 34.

Завод располагается в пригороде города Коврова (250 км от Москвы). Площадь предприятия составляет 4,5 га. На заводе трудится около 380 человек.

Управляющим ООО «Союз» является Яковлев Ю. В., он также является и разработчиком моделей продукции.
Вопросами биоэнергетики ООО «Союз» занимается более десяти лет и за это время осуществил множество проектов на территории Российской Федерации. Завод постоянно работает над модернизацией своей продукции, улучшая потребительские свойства и надежность выпускаемого оборудования.
Завод разрабатывает и производит котлы, способные эффективно сжигать на неподвижных колосниковых решетках высоковлажное топливо без предварительного просушивания. Новая схема котла не имеет аналогов и позволяет сжигать фрезерный торф, древесную щепу и опилки влажностью до 55%. Новая конструкция обеспечивает наиболее полное сжигание топлива и позволяет поднять КПД котла до 92%. Конструкция позволяет переходить с одного вида топлива на другое без остановки работы котла.
В 2005 году заводом котельно-топочного оборудования ООО «Союз» осуществлена разработка принципиально новой технологии создания котельного оборудования с высокими технико-экономическими характеристиками, не имеющей на сегодняшний день аналогов в Российской Федерации. Она позволяет создавать современные высокомеханизированные котельные с применением высоковлажных местных видов топлива.

Производство оснащено современным оборудованием (трубогибы, аппараты контактной и радиальной сварки), что позволило существенно повысить качество выпускаемой продукции.

Предназначенные для отопления помещений различного назначения и сушки пиломатериалов, эти котлы позволяют решать проблемы как малых предприятий, так и крупных хозяйств с развитой инфраструктурой. Блочные котлы легко агрегируются с сушильными камерами любого типа, могут быть использованы для реконструкции давно эксплуатируемых камер и при организации нового сушильного хозяйства.

Качество продукции ООО «Союз» подтверждено сертификатами и обеспечивается надежными комплектующими от ведущих мировых производителей (см. приложение №7).

Все котлы изготовлены с учетом габаритов и могут транспортироваться посредством автомобильного или железнодорожного транспорта. ООО «Союз» располагает специальным автомобильным транспортом, при помощи которого предлагает осуществить доставку своей продукции без дополнительных согласований, взяв на себя риски, связанные с перевозкой.

При работе с заказчиками у предприятия нет стандартных решений, каждому из них предлагается тот вариант, который будет для него наиболее приемлемым по цене и который принесет наибольший экономический эффект.
Главный принцип работы ООО «Союз» - проведение всех работ «под ключ», начиная от стадии проектирования и заканчивая сдачей уже готового объекта.
Специалисты предприятия занимаются строительством самого разного типа котельных – паровых, водогрейных, модульных, термомасляных, а также реконструкцией котельных.

Сфера услуг:

· Проектирование;

· Поставка теплоэнергетического оборудования;

· Автоматизация теплоэнергетических процессов;

· Пуско-наладочные и экологические испытания;

· Сервисное обслуживание.

Привлекая такого единого комплексного подрядчика, заказчик имеет полное представление об объемах работ, окончательных сроках и стоимости всех этапов работ.
Отсутствие видения проекта в целом особенно ощущается, если у заказчика нет административного ресурса, необходимого для сбора исходных данных, налаживанию связей и проведению отбора среди проектных организаций, строительно-монтажных компаний, поставщиков всех комплектующих, а это несколько сотен позиций плюс непредсказуемость количества потраченного драгоценного времени.
Всеми вопросами должна заниматься специализированная организация, которая будет разрабатывать варианты готовых комплексных решений, из которых заказчик выберет оптимальный по качеству, стоимости и сроках внедрения.

Предприятие ведет работу по размещению своей продукции в сфере ЖКХ, работает с администрациями и департаментами по строительству и ЖКХ по вопросам реализации программ замены устаревшего котельного оборудования в муниципальных котельных и перевода котельных на местные виды топлива.

На территории ООО «Союз» имеется первый в России демонстрационный салон действующей отопительной техники на древесных отходах, с механизированным топливным складом на 400 м3. Посетители могут ознакомиться с продукцией предприятия непосредственно в работе.
С целью пропаганды применения альтернативных видов топлива ООО «Союз» проводит на своей территории бесплатные семинары для деревопеработчиков по вопросам эффективной утилизации древесных отходов.

Для ознакомления с современным котельным оборудованием и решения технических вопросов предприятие приглашает руководителей администраций и работников департаментов по строительству и ЖКХ к проведению на территории завода выездных совещаний и конференций. Для проведения таких мероприятий, помимо демонстрационного салона, имеется современный конференц-зал на тридцать посадочных мест.

Предприятие, как было сказано, получает достаточно большие по объему заказы от администраций и департаментов, от крупных предприятий не только данного округа, но и других округов Российской Федерации. Большое распространение продукция ООО «Союз» получила в северных дереводобывающих и деревообрабатывающих регионах. Для выполнения таких заказов предприятие периодически (3-4 раза в год) берет кредиты у коммерческих банков («ЭталонБанк» и банк «Русский стандарт»). Так как ООО «Союз» обладает небольшими основными и оборотными средствами, имеются проблемы с получением данных кредитов.
Персонал предприятия имеет высокую квалификацию, часть работников имеет опыт работы в подобной деятельности на аналогичных предприятиях, руководители высшего звена проходили стажировку за границей, ООО «Союз» является обладателем наград общероссийских выставок.
Организационная структура предприятия является линейно-функциональной, функциональный органы принимают участие в постановке задач и помогают линейному руководителю в реализации функций управления. Схема организационной структуры представлена в приложении №8.

В целом предприятие стабильно развивается, с увеличением заказов расширяется производство, увеличивается количество производственных площадей, идет наем дополнительных рабочих. Прибыль в 2006 году выросла на 10%. [20]
1. 2. Определение ликвидности и финансовой устойчивости предприятия ООО «Союз».
Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени убывающей ликвидности, с краткосрочными обязательствами по пассиву, которые группируются по степени срочности их погашения.
А1 = стр. 250 + стр. 260 = 300 + 202 = 502.

А2 = стр. 240 = 190.

А3 = стр. 230 + стр. 210 + стр. 220 + стр. 270 = 773.

А4 = стр. 190 = 2259.

П1 = стр. 620 = 198.

П2 = стр. 610 = 80.
П3 = стр. 590 = 80.
П4 = стр. 490 + стр. 640 + стр. 650 = 3366.

Условие ликвидности:

А1≥П1
А2≥П2

А3≥П3

А4≤П4 выполняется. Это означает, что у предприятия соблюдается минимальный уровень финансовой устойчивости – имеются собственные оборотный средства. Так как данное соотношение сохраняется и в 2004 году (см. приложение №9), можно охарактеризовать ликвидность баланса как среднедостаточную. На анализируемом предприятии не хватает денежных средств для погашения наиболее срочных обязательств. Дебиторская задолженность имеет тенденцию к повышению, краткосрочные пассивы возрастают.
При анализе финансового состояния в целом и движения денежных средств составляется вертикальный и горизонтальный анализы баланса. В горизонтальной структуре баланса динамика (в %-ах) показывается по отношению к тем же статьям баланса разового периода, а в вертикальной по изменению доли в общем движении активов и пассивов (см. приложение № 10). По горизонтальному балансу «денежные средства» выросли на 124%, что представляется значительным, а данные вертикального баланса показали, что они составляют лишь 6% стоимости активов, то есть угрожающе малы. Дебиторская задолженность, платежи по которой ожидаются в течении 12 мес., выросли на 137%, но это составляет лишь 1% стоимости активов. В то же время краткосрочные обязательства выросли на 153%, что в свою очередь составляет уже 11% стоимости пассивов. Таким образом, обязательства предприятия перекрывают имеющиеся у него средства для оплаты.
Для оценки ликвидности и платежеспособности в краткосрочной перспективе рассчитываются следующие показатели: [20]
Общий показатель ликвидности.
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На конец года 
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Показатель общей ликвидности за 2004 год снизился на 0,9, что говорит об уменьшении наиболее ликвидный активов предприятия и увеличении наиболее срочных пассивов, что сказывается на привлекательности предприятия для кредиторов.
Коэффициент абсолютной ликвидности.

На начало года 
[image: image19.wmf].
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На конец года 
[image: image20.wmf].
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Этот коэффициент показывает, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена за счет имеющейся денежной наличности. Чем выше его величина, тем больше гарантия погашения долгов. Уменьшение данного коэффициента на 0,13 также снижает возможность получения займов и кредитов.

Коэффициент быстрой ликвидности.

На начало года 
[image: image21.wmf].
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На конец года 
[image: image22.wmf].
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Этот коэффициент показывает отношение денежных средств, краткосрочных финансовых вложений и краткосрочной дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты, к сумме краткосрочных финансовых обязательств. Его достаточно большое уменьшение на 0,6 существенно снижает привлекательность данного предприятия для кредиторов, услугами которых оно периодически пользуется.
Коэффициент текущей ликвидности.

На начало года 
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На конец года 
[image: image24.wmf].
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Этот коэффициент характеризует, в какой степени все краткосрочные обязательства обеспечены оборотными активами предприятия. Снижение данного коэффициента за год на 1,1 говорит о снижении обеспеченности обязательств предприятия. Так как данный коэффициент пока находится в пределах нормы, данная тенденция может быть изменена в лучшую сторону.

Коэффициент обеспеченности собственными средствами.

На начало года 
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На конец года 
[image: image26.wmf].
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Этот коэффициент характеризует наличие собственных оборотных средств, необходимых для финансовой устойчивости организации. Его снижение на 0,1 является негативной тенденцией. Но значение коэффициента пока находится в пределах нормы.

Коэффициент покрытия запасов.
На начало года 
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На конец года 
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 EMBED Equation.3  [image: image30.wmf].
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Так как значения данного коэффициента больше 1, то положение предприятия может рассматриваться как устойчивое, но его уменьшение на 0,1 имеет негативную тенденцию.

Определение типа финансовой устойчивости предприятия.
На начало года:

Стр. 210 = 718.

Стр. 490 - стр. 190 + стр. 610 + стр. 620 = 3340 – 2259 + 80 + 198 = 1359.

Так как стр. 210 < (Стр. 490 - стр. 190 + стр. 610 + стр. 620), то предприятие обладает абсолютной финансовой устойчивостью.

На конец года:

Стр. 210 = 867.

Стр. 490 - стр. 190 + стр. 610 + стр. 620 = 3479 – 2346 + 136 + 298 = 1567.

Так как стр. 210 << (Стр. 490 - стр. 190 + стр. 610 + стр. 620), то предприятие также обладает абсолютной финансовой устойчивостью, причем ее показатель вырос на 59 единиц. Достаточная доля собственного капитала означает, что заемные источники финансирования используются предприятием лишь в тех пределах, в которых оно может обеспечить их полный и своевременный возврат.
Таким образом, вопросами биоэнергетики ООО «Союз» занимается более десяти лет и за это время осуществил множество проектов на территории Российской Федерации. Завод постоянно работает над модернизацией своей продукции, улучшая потребительские свойства и надежность выпускаемого оборудования.

В 2005 году заводом котельно-топочного оборудования ООО «Союз» осуществлена разработка принципиально новой технологии создания котельного оборудования с высокими технико-экономическими характеристиками, не имеющей на сегодняшний день аналогов в Российской Федерации. Она позволяет создавать современные высокомеханизированные котельные с применением высоковлажных местных видов топлива.

Предприятие, как было сказано, получает достаточно большие по объему заказы от администраций и департаментов, от крупных предприятий не только данного округа, но и других округов Российской Федерации. Для выполнения таких заказов предприятие периодически (3-4 раза в год) берет кредиты у коммерческих банков («ЭталонБанк» и банк «Русский стандарт»). Так как ООО «Союз» обладает небольшими основными и оборотными средствами, имеются проблемы с получением данных кредитов.

Бухгалтерский баланс ликвиден. Это означает, что у предприятия соблюдается минимальный уровень финансовой устойчивости Ликвидность баланса как среднедостаточную. На анализируемом предприятии не хватает денежных средств для погашения наиболее срочных обязательств. Дебиторская задолженность имеет тенденцию к повышению.
Коэффициенты ликвидности по сравнению с прошлым годом уменьшились (в среднем на 19%), что является негативным фактором для кредиторов, услугами которых предприятие периодически пользуется. Несмотря на данное понижения эти показатели находятся в пределах нормы, что дает право полагать, что оно является только одним из спадов и подъемов в конкурентной борьбе.
Предприятие обладает абсолютной финансовой устойчивостью, что говорит о стабильности финансового положения предприятия, обеспечиваемой достаточной долей собственного капитала в составе источников финансирования. Достаточная доля собственного капитала означает, что заемные источники финансирования используются предприятием лишь в тех пределах, в которых оно может обеспечить их полный и своевременный возврат.

§2. Предложения по улучшению финансово-экономических показателей предприятия.
2.1. Симптомы наличия проблемы.
Продукция: Завод разрабатывает и производит котлы, способные эффективно сжигать на неподвижных колосниковых решетках высоковлажное топливо без предварительного просушивания. В 2005 году заводом котельно-топочного оборудования ООО «Союз» осуществлена разработка принципиально новой технологии создания котельного оборудования с высокими технико-экономическими характеристиками, не имеющей на сегодняшний день аналогов в Российской Федерации. Завод постоянно работает над модернизацией своей продукции, улучшая потребительские свойства и надежность выпускаемого оборудования, имеет патенты на продукцию и призы всероссийских выставок.

Производство: Завод располагается в пригороде города Коврова (250 км от Москвы). Площадь предприятия составляет 4,5 га. На заводе трудится около 380 человек. Производство оснащено современным оборудованием (трубогибы, аппараты контактной и радиальной сварки), что позволило существенно повысить качество выпускаемой продукции. Специалисты предприятия занимаются строительством самого разного типа котельных – паровых, водогрейных, модульных, термомасляных, а также реконструкцией котельных.

Сфера услуг:

· Проектирование;

· Поставка теплоэнергетического оборудования;

· Автоматизация теплоэнергетических процессов;

· Пуско-наладочные и экологические испытания;

· Сервисное обслуживание.

В настоящее время идет расширение производства, строительство новых помещений и наем дополнительного персонала.

Инновации: В 2005 году заводом котельно-топочного оборудования ООО «Союз» осуществлена разработка принципиально новой технологии создания котельного оборудования с высокими технико-экономическими характеристиками, не имеющей на сегодняшний день аналогов в Российской Федерации. 
Финансы: У предприятия соблюдается минимальный уровень финансовой устойчивости. Коэффициенты ликвидности по сравнению с прошлым годом уменьшились (в среднем на 19%), что является негативным фактором для кредиторов, услугами которых предприятие периодически пользуется. Несмотря на данное понижения эти показатели находятся в пределах нормы, что дает право полагать, что оно является только одним из спадов и подъемов в конкурентной борьбе. Достаточная доля собственного капитала означает, что заемные источники финансирования используются предприятием лишь в тех пределах, в которых оно может обеспечить их полный и своевременный возврат.

Менеджмент: Организационная структура предприятия является линейно-функциональной, функциональные органы принимают участие в постановке задач и помогают линейному руководителю в реализации функций управления. Управляющий компании Яковлев Ю. В. является разработчиком своей линии продукции, имеет патенты и сертификаты на нее. Часть управляющего персонала проходило стажировку за границей.

Персонал: На заводе трудится около 380 человек, часть из них имеет опыт работы на аналогичных предприятиях других регионов Российской Федерации. В последнее время с расширением производства идет наем дополнительного персонала.

Маркетинг: Продукция не имеет аналогов в Российской Федерации. При работе с заказчиками у предприятия нет стандартных решений, каждому из них предлагается тот вариант, который будет для него наиболее приемлемым по цене и который принесет наибольший экономический эффект. Главный принцип работы ООО «Союз» - проведение всех работ «под ключ», начиная от стадии проектирования и заканчивая сдачей уже готового объекта. На территории ООО «Союз» имеется первый в России демонстрационный салон действующей отопительной техники на древесных отходах, с механизированным топливным складом на 400 м3. Посетители могут ознакомиться с продукцией предприятия непосредственно в работе.

Организационно-правовая форма: общество с ограниченной ответственностью «Союз» - ковровский завод котельно-топочного и сушильного оборудования.

2.2 Характеристика проблемы.

2.2.1. Характер проблемы.

Данная проблема является позитивной, так как имеется потенциальная возможность, которая требует реализации. Нереализация данной возможности может привести к неучтенным издержкам.
2.2.2. Уровень проблемы.

Проблема находится на структурном уровне, так как ее решение потребует изменения части хозяйственной системы и привлечения работы нескольких отделов предприятия.
2.2.3. Местоположение проблемы.

Проблема является внутренней и внутренней одновременно, так как критической рассогласование параметров наблюдается как на входе, так и на выходе (недостаточно высокие показатели ликвидности и платежеспособности по отношению к требуемым стандартам, поэтому трудности в получении кредитов для выполнения крупных заказов, что сказывается на стоимости продукции).
2.3 Формулировка проблемы.

Необходимость улучшения финансово-экономических показателей для беспроблемного получения кредитов.
2.4 Ограничения.

1. Действия в рамках закона;

2.5 Список альтернативных решений.

1. Уменьшение краткосрочной дебиторской задолженности (требование немедленной выплаты по контрактам);
2. Увеличение капитала и резервов;

3. Увеличение доли оборотных активов (запасы, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства).
4. Уменьшение краткосрочных обязательств (займы и кредиты).

2.6 Критерий выбора наилучшего решения.

Экономическая эффективность.
1. Выплаты могут осуществляться только в сроки, указанные в контракте, требование досрочной выплаты может рассматриваться как необоснованное изменение условий договора одной стороной.

2. Увеличение капитала и резервов не дает экономической выгоды, так как данные средства в обороте не участвуют.

3. Увеличение доли оборотных активов приведет к накоплению запасов (резерв от возникновений несогласований с поставщиками), краткосрочных финансовых вложений (быстрое получение прибыли, дополнительные средства) и денежных средств (могут быть пущены на модернизацию, исследования, расширение производства).

4. Для выплаты займов и кредитов необходимо получение дебиторской задолженности, а это возможно только в соответствии с условиями заключаемых договоров, дает только временный эффект.
2.7. Оптимальное решение.

Увеличение доли оборотных активов (запасы, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства).

Таким образом, в качестве предложений по улучшению финансово-экономических показателей и соответственно качества и условий получения кредитов и займов предприятием ООО «Союз» могут быть предложены следующие способы:
1. Уменьшение краткосрочной дебиторской задолженности (требование немедленной выплаты по контрактам);

2. Увеличение капитала и резервов;

3. Увеличение доли оборотных активов (запасы, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства).

4. Уменьшение краткосрочных обязательств (займы и кредиты).

При анализе состояния предприятия из предложенных вариантов в качестве оптимального предложен вариант №3: Увеличение доли оборотных активов (запасы, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства).

Вывод по практической части: Таким образом, вопросами биоэнергетики ООО «Союз» занимается более десяти лет и за это время осуществил множество проектов на территории Российской Федерации. Завод постоянно работает над модернизацией своей продукции, улучшая потребительские свойства и надежность выпускаемого оборудования.

В 2005 году заводом котельно-топочного оборудования ООО «Союз» осуществлена разработка принципиально новой технологии создания котельного оборудования с высокими технико-экономическими характеристиками, не имеющей на сегодняшний день аналогов в Российской Федерации. Она позволяет создавать современные высокомеханизированные котельные с применением высоковлажных местных видов топлива.

Предприятие, как было сказано, получает достаточно большие по объему заказы от администраций и департаментов, от крупных предприятий не только данного округа, но и других округов Российской Федерации. Для выполнения таких заказов предприятие периодически (3-4 раза в год) берет кредиты у коммерческих банков («ЭталонБанк» и банк «Русский стандарт»). Так как ООО «Союз» обладает небольшими основными и оборотными средствами, имеются проблемы с получением данных кредитов.

Бухгалтерский баланс ликвиден. Это означает, что у предприятия соблюдается минимальный уровень финансовой устойчивости Ликвидность баланса как среднедостаточную. На анализируемом предприятии не хватает денежных средств для погашения наиболее срочных обязательств. Дебиторская задолженность имеет тенденцию к повышению.

Коэффициенты ликвидности по сравнению с прошлым годом уменьшились (в среднем на 19%), что является негативным фактором для кредиторов, услугами которых предприятие периодически пользуется. Несмотря на данное понижения эти показатели находятся в пределах нормы, что дает право полагать, что оно является только одним из спадов и подъемов в конкурентной борьбе.

Предприятие обладает абсолютной финансовой устойчивостью, что говорит о стабильности финансового положения предприятия, обеспечиваемой достаточной долей собственного капитала в составе источников финансирования. Достаточная доля собственного капитала означает, что заемные источники финансирования используются предприятием лишь в тех пределах, в которых оно может обеспечить их полный и своевременный возврат.

В качестве предложений по улучшению финансово-экономических показателей и соответственно качества и условий получения кредитов и займов предприятием ООО «Союз» могут быть предложены следующие способы:

1. Уменьшение краткосрочной дебиторской задолженности (требование немедленной выплаты по контрактам);

2. Увеличение капитала и резервов;

3. Увеличение доли оборотных активов (запасы, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства).

4. Уменьшение краткосрочных обязательств (займы и кредиты).

При анализе состояния предприятия из предложенных вариантов в качестве оптимального предложен вариант №3: Увеличение доли оборотных активов (запасы, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства).
Заключение.

Исследование проблемы повышения уровня платежеспособности и ликвидности предприятия позволило сделать следующие выводы и предложения:

1. Финансовый анализ, служащий основным блоком всей хозяйственной деятельности предприятия, представляет собой получение небольшого числа ключевых параметров, дающих объективную и точную картину финансового состояния предприятия, его прибылей и убытков, измерений в структуре активов и пассивов, в расчетах с кредиторами и дебиторами. Методика финансового анализа включает анализ финансовых результатов деятельности предприятия, анализ финансового состояния предприятия и комплексный анализ эффективности финансово-хозяйственной деятельности предприятия. Основными функциями финансового анализа являются: объективная оценка финансового состояния, финансовых результатов, эффективности и деловой активности объекта анализа, выявление факторов и причин достигнутого состояния и полученных результатов, подготовка и обоснование принимаемых управленческих решений в области финансов и выявление и мобилизация резервов улучшения финансового состояния и финансовых результатов, повышение эффективности всей финансовой деятельности. Платежеспособность и ликвидность являются одними из основных факторов, характеризующих финансовое положение предприятия, и неотъемлемой частью финансового анализа.

2. бухгалтерский баланс предприятия является наиболее информационной формой для анализа уровня платежеспособности предприятия и отражает состояние имущества, собственного капитала и обязательства предприятия на определенную дату. Он фиксирует стоимость (денежное выражение) остатков внеоборотных и оборотных активов капитала, фондов, прибыли, кредитов и займов, кредиторской задолженности и прочих пассивов. Эта информация предоставляется «на начало года» и «на конец года», что дает возможность анализировать и сопоставлять показатели, выявляя их рост или снижение.

3. Платежеспособность предприятия – это его возможность своевременно и полностью выполнять обязательства, характеризует степень его финансовой устойчивости и определяется соотношением собственных и заемных ресурсов. Ликвидность предприятия – это степень покрытия долговых обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в денежную наличность соответствует сроку погашения платежных обязательств. От степени ликвидности предприятия зависит его платежеспособность. Показатель текущей ликвидности или платежеспособности определяется отношением суммы оборотных средств предприятия к сумме его краткосрочной задолженности (до 1 года). Для оценки платежеспособностей предприятий Министерство финансов Российской Федерации установило этот показатель на уровне двух, то есть величина оборотных средств должна превышать краткосрочную задолженность в 2 раза.
4. В процессе функционирования организации величина активов и их структура претерпевают постоянные изменения, для анализа которых составляются вертикальный и горизонтальный анализ баланса предприятия. Вертикальный анализ позволяет сделать вывод о структуре баланса и отчета о прибылях и убытках в текущем состоянии, а также проанализировать динамику этой структуры. Горизонтальный анализ заключается в сопоставлении финансовых данных организации за два прошедших периода (года) в относительном и абсолютном виде. Анализ ликвидности баланса заключается в сравнении средств по активу, сгруппированных по степени убывающей ликвидности, с краткосрочными обязательствами по пассиву, которые группируются по степени срочности их погашения. Непосредственно из аналитического баланса можно получить важнейшие характеристики финансового состояния организации: общая стоимость имущества организации, стоимость иммобилизованных (внеоборотных) средств (активов), стоимость мобильных (оборотных) средств, стоимость материальных оборотных средств, величину собственных средств организации, величину заемных средств, текущие собственные оборотные средства, величину дебиторской задолженности, величину кредиторской задолженности и рабочий капитал. Финансовая устойчивость — это стабильность финансового положения предприятия, обеспечиваемая достаточной долей собственного капитала в составе источников финансирования. Выделяют четыре типа финансовой устойчивости: абсолютная финансовая устойчивость; нормальная финансовая устойчивость, которая гарантируется ее платежеспособностью; неустойчивое положение, при котором имеются сбои в платежеспособности, но есть возможность ее восстановить и кризисное финансовое состояние.

5. Оценивая платежеспособность организации, мы сопоставляем объем ее наиболее ликвидного имущества с текущей кредиторской задолженностью. Для оценки ликвидности и платежеспособности в краткосрочной перспективе рассчитывают следующие показатели:

1. Общий показатель ликвидности применяется для комплексной оценки ликвидности баланса в целом.

2. Коэффициент абсолютной ликвидности показывает, какая часть краткосрочных обязательств может быть погашена за счет имеющейся денежной наличности.

3. Коэффициент быстрой ликвидности – отношение денежных средств, краткосрочных финансовых вложений и краткосрочной дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты, к сумме краткосрочных финансовых обязательств.

4. Коэффициент текущей ликвидности дает оценку возможности организации погашать свои долги, показывая, сколько рублей оборотных средств приходится на один рубль краткосрочной кредиторской задолженности.

5. Коэффициент обеспеченности собственными средствами характеризует наличие собственных оборотных средств, необходимых для финансовой устойчивости организации.

6. Коэффициент восстановления платежеспособности показывает реальную возможность организации восстановить свою платежеспособность.

7. Коэффициент покрытия запасов рассчитывается как соотношение величины источников покрытия запасов и суммы запасов, если это значение меньше единицы, то текущее финансовое состояние организации рассматривается как неустойчивое. 

Об ухудшении ликвидности активов свидетельствуют такие признаки, как увеличение доли неликвидных запасов, просроченной дебиторской задолженности, просроченных векселей и так далее.
6. В 2005 году заводом котельно-топочного оборудования ООО «Союз» осуществлена разработка принципиально новой технологии создания котельного оборудования с высокими технико-экономическими характеристиками, не имеющей на сегодняшний день аналогов в Российской Федерации. Она позволяет создавать современные высокомеханизированные котельные с применением высоковлажных местных видов топлива.

Предприятие, как было сказано, получает достаточно большие по объему заказы от администраций и департаментов, от крупных предприятий не только данного округа, но и других округов Российской Федерации. Для выполнения таких заказов предприятие периодически (3-4 раза в год) берет кредиты у коммерческих банков («ЭталонБанк» и банк «Русский стандарт»). Так как ООО «Союз» обладает небольшими основными и оборотными средствами, имеются проблемы с получением данных кредитов.

Бухгалтерский баланс ликвиден. Это означает, что у предприятия соблюдается минимальный уровень финансовой устойчивости Ликвидность баланса как среднедостаточную. На анализируемом предприятии не хватает денежных средств для погашения наиболее срочных обязательств. Дебиторская задолженность имеет тенденцию к повышению.

Коэффициенты ликвидности по сравнению с прошлым годом уменьшились (в среднем на 19%), что является негативным фактором для кредиторов, услугами которых предприятие периодически пользуется. Несмотря на данное понижения эти показатели находятся в пределах нормы, что дает право полагать, что оно является только одним из спадов и подъемов в конкурентной борьбе.

Предприятие обладает абсолютной финансовой устойчивостью, что говорит о стабильности финансового положения предприятия, обеспечиваемой достаточной долей собственного капитала в составе источников финансирования. Достаточная доля собственного капитала означает, что заемные источники финансирования используются предприятием лишь в тех пределах, в которых оно может обеспечить их полный и своевременный возврат.

7. В качестве предложений по улучшению финансово-экономических показателей и соответственно качества и условий получения кредитов и займов предприятием ООО «Союз» могут быть предложены следующие способы:

1. Уменьшение краткосрочной дебиторской задолженности (требование немедленной выплаты по контрактам);

2. Увеличение капитала и резервов;

3. Увеличение доли оборотных активов (запасы, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства).

4. Уменьшение краткосрочных обязательств (займы и кредиты).

При анализе состояния предприятия из предложенных вариантов в качестве оптимального предложен вариант №3: Увеличение доли оборотных активов (запасы, краткосрочные финансовые вложения, денежные средства).

Таким образом, так как такие финансовые показатели как ликвидность и платежеспособность предприятия были проанализированы и были разработаны пути их улучшения на предприятии ООО «Союз» (завод котельно-топочного и сушильного оборудования), то цель данной работы достигнута.
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Приложение 1. схема анализа хозяйственной деятельности предприятия.
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Приложение 2. Форма бухгалтерского баланса предприятия.

	 
	Код показателя
	На начало отчетного периода
	На конец отчетного периода

	1
	2
	3
	4

	                          Актив
	 

 
	 

 
	 

 

	I. внеоборотные активы 190 стр.
	
	
	

	1.1 нематериальные активы  110 стр.
	110
	350
	355

	1.2 основные ср-ва 120стр.
	120
	1830
	1906

	1.3 прочие внеобор-ые активы  150стр.
	150
	79
	85

	II. оборотные активы 290 стр.
	290
	1465
	1719

	2.1 запасы  210 стр.
	210
	718
	867

	2.2 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются более чем через 12 мес.  230 стр.
	230
	35
	48

	2.3 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются в течении чем через 12 мес.после отчетной даты  240 стр.
	240
	190
	222

	2.4 краткосрочные финансовые вложения 250 стр.
	250
	300
	310

	2.5 денежные ср-ва 260 стр.
	260
	202
	250

	2.6 НДС 220 стр.
	220
	20
	22

	2.7 прочие оборотные активы  270 стр.
	270
	0
	0

	ИТОГО АКТИВ:
	300
	3724
	4065

	                         Пассив
	
	
	

	III. Капитал и резервы 490 стр.
	490
	2340
	3479

	3.1 уставный капитал 410 стр.
	410
	3000
	3000

	3.2 добавочный капитал 420 стр.
	420
	250
	276

	3.3 резервный капитал 430 стр.
	430
	0
	120

	3.5 нераспределенная прибыль  
	470
	90
	83

	IV. Долгосрочные обязательства 590 стр.
	590
	80
	120

	V. Краткосрочные обязательства 690 стр.
	690
	304
	466

	5.1 заемные ср-ва 610стр.
	610
	80
	136

	5.2 кредиторская задолженность 620 стр.
	620
	198
	298

	5.3 доходы будущих периодов 640стр.
	640
	11
	13

	5.4 резервы предстоящих платежей 650стр.
	650
	15
	19

	5.5 прочие краткосрочные обяз-ва 660стр.
	660
	0
	0

	ИТОГО ПАССИВ:
	700
	3724
	4065


Приложение 3. Формы вертикального и горизонтального анализа баланса предприятия.
Вертикальный анализ баланса.

	 

                     Актив
	На конец отчетного периода
	На конец отчетного периода

	
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%

	I. внеоборотные активы 190 стр.
	
	
	
	

	1.1 нематериальные активы  110 стр.
	
	
	
	

	1.2 основные ср-ва 120стр.
	
	
	
	

	1.3 прочие внеобор-ые активы  150стр.
	
	
	
	

	II. оборотные активы 290 стр.
	
	
	
	

	2.1 запасы  210 стр.
	
	
	
	

	2.2 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются более чем через 12 мес.  230 стр.
	
	
	
	

	2.3 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются в течении чем через 12 мес.после отчетной даты  240 стр.
	
	
	
	

	2.4 краткосрочные финансовые вложения 250 стр.
	
	
	
	

	2.5 денежные ср-ва 260 стр.
	
	
	
	

	2.6 НДС 220 стр.
	
	
	
	

	2.7 прочие оборотные активы  270 стр.
	
	
	
	

	ИТОГО АКТИВ:
	
	
	
	

	                         Пассив
	
	
	
	

	III. Капитал и резервы 490 стр.
	
	
	
	

	3.1 уставный капитал 410 стр.
	
	
	
	

	3.2 добавочный капитал 420 стр.
	
	
	
	

	3.3 резервный капитал 430 стр.
	
	
	
	

	3.4 фонды и целевое финансирование 
	
	
	
	

	3.5 нераспределенная прибыль  
	
	
	
	

	IV. Долгосрочные обязательства 590 стр.
	
	
	
	

	V. Краткосрочные обязательства 690 стр.
	
	
	
	

	5.1 заемные ср-ва 610стр.
	
	
	
	

	5.2 кредиторская задолженность 620 стр.
	
	
	
	

	5.3 доходы будущих периодов 640стр.
	
	
	
	

	5.4 резервы предстоящих платежей 650стр.
	
	
	
	

	5.5 прочие краткосрочные обяз-ва 660стр.
	
	
	
	

	ИТОГО ПАССИВ:
	
	
	
	


Горизонтальный анализ баланса.

	Актив
	На конец отчетного периода
	На конец отчетного периода

	
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%

	I. внеоборотные активы 190 стр.
	
	
	
	

	1.1 нематериальные активы  110 стр.
	
	100


	
	

	1.2 основные ср-ва 120стр.
	
	100
	
	

	1.3 прочие внеобор-ые активы  150стр.
	
	100
	
	

	II. оборотные активы 290 стр.
	
	100
	
	

	2.1 запасы  210 стр.
	
	100
	
	

	2.2 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются более чем через 12 мес.  230 стр.
	
	100
	
	

	2.3 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются в течении чем через 12 мес.после отчетной даты  240 стр.
	
	100
	
	

	2.4 краткосрочные финансовые вложения 250 стр.
	
	100
	
	

	2.5 денежные ср-ва 260 стр.
	
	100
	
	

	2.6 НДС 220 стр.
	
	100
	
	

	2.7 прочие оборотные активы  270 стр.
	
	100
	
	

	ИТОГО АКТИВ:
	
	100
	
	

	                         Пассив
	
	
	
	

	III. Капитал и резервы 490 стр.
	
	100
	
	

	3.1 уставный капитал 410 стр.
	
	100
	
	

	3.2 добавочный капитал 420 стр.
	
	100
	
	

	3.3 резервный капитал 430 стр.
	
	100
	
	

	3.4 фонды и целевое финансирование 
	
	100
	
	

	3.5 нераспределенная прибыль  
	
	100
	
	

	IV. Долгосрочные обязательства 590 стр.
	
	100
	
	

	V. Краткосрочные обязательства 690 стр.
	
	100
	
	

	5.1 заемные ср-ва 610стр.
	
	100
	
	

	5.2 кредиторская задолженность 620 стр.
	
	100
	
	

	5.3 доходы будущих периодов 640стр.
	
	100
	
	

	5.4 резервы предстоящих платежей 650стр.
	
	100
	
	

	5.5 прочие краткосрочные обяз-ва 660стр.
	
	100
	
	

	ИТОГО ПАССИВ:
	
	100
	
	


Приложение 4. Группировка активов по степени ликвидности и срочности.

	Группы актива по степени ликвидности
	Группы пассива по степени срочности

	Наиболее ликвидные активы (А1)
	Наиболее срочные обязательства (П1) (кредиторская задолженность)

	Быстрореализуемые активы (А2) 
	Краткосрочные пассивы (П2)

	Медленно реализуемые активы (А3)
	Долгосрочные пассивы (П3)

	Труднореализуемые активы (А4) (основные средства и вложения)  
	Постоянные пассивы (П4) (собственный капитал)


Приложение 5. Показатели финансового состояния организации.
	показатели финансового состояния
	доля в балансе на отчетную дату, %
	изменения абсолютных величин, тыс. руб.
	изменения относительных величин, %

	общая стоимость имущества организации (стр. 300 - стр. 252 - стр. 244)
	 
	 
	 

	Стоимость иммобилизованных (внеоборотных) средств (активов) (стр. 190)
	 
	 
	 

	стоимость мобильных (оборотных) средств (стр. 290)
	 
	 
	 

	Стоимость материальных оборотных средств (стр. 210)
	 
	 
	 

	величина собственных средств организации (стр. 490)
	 
	 
	 

	величина заемных средств (стр. 590 + стр. 690)
	 
	 
	 

	текущие собственные средства (стр. 490 - стр. 252 - стр. 244 + стр. 590 - стр. 190 - стр. 230)
	 
	 
	 

	величина дебиторской задолженности (стр. 230 + стр. 240)
	 
	 
	 

	Величина кредиторской задолженности (стр. 620)
	 
	 
	 

	рабочий капитал (стр. 290 - стр. 690)
	 
	 
	 


Приложение 6. Схема принципа оценки платежеспособности.
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Приложение №7. Сертификаты и патенты.
Приложение № 8. Организационная структура предприятия.
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Приложение №9. Анализ ликвидности баланса ООО «Союз».

	
	
	

	АКТИВ
	на н.г.
	на к.г.
	 
	ПАССИВ
	на н.г.
	на к.г.
	платежный излишек/недостаток

	
	
	
	 
	
	
	
	н.г.
	к.г.

	А1 наиболее ликвидные активы (250+260)
	502
	560
	А1≥П1
	П1 срочные обязательства (620)
	198
	298
	304
	262

	А2 быстро реализуемые активы 240
	190
	222
	А2≥П2
	П2 краткосрочный пассив (610+660+630)
	80
	136
	110
	86

	А3 медленно реализуемые активы (230+210+220+270)
	773
	937
	А3≥П3
	П3 долгосрочный пассив (590)
	80
	120
	693
	817

	А4 трудно реализуемые активы(190)
	2259
	2346
	А4≤П4
	П4 постоянный пассив (490+640+650)
	3366
	3511
	1107
	1165


Приложение № 10. Вертикальный и горизонтальный анализ баланса.
Вертикальный анализ баланса.

	 

                     Актив
	На конец отчетного периода
	На конец отчетного периода

	
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%

	II. внеоборотные активы 190 стр.
	
	
	
	

	1.1 нематериальные активы  110 стр.
	350
	9
	355
	9

	1.2 основные ср-ва 120стр.
	1830
	49
	1906
	47

	1.3 прочие внеобор-ые активы  150стр.
	79
	2
	85
	2

	II. оборотные активы 290 стр.
	2259
	61
	2346
	58

	2.1 запасы  210 стр.
	718
	19
	867
	21

	2.2 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются более чем через 12 мес.  230 стр.
	35
	1
	48
	1

	2.3 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются в течении чем через 12 мес.после отчетной даты  240 стр.
	190
	5
	222
	5

	2.4 краткосрочные финансовые вложения 250 стр.
	300
	8
	310
	8

	2.5 денежные ср-ва 260 стр.
	202
	5
	250
	6

	2.6 НДС 220 стр.
	20
	1
	22
	1

	2.7 прочие оборотные активы  270 стр.
	0
	0
	0
	0

	ИТОГО АКТИВ:
	3724
	100
	4065
	100

	                         Пассив
	
	
	
	

	III. Капитал и резервы 490 стр.
	3340
	89
	3479
	86

	3.1 уставный капитал 410 стр.
	3000
	81
	3000
	74

	3.2 добавочный капитал 420 стр.
	250
	7
	276
	7

	3.3 резервный капитал 430 стр.
	0
	0
	120
	3

	3.4 фонды и целевое финансирование 
	0
	0
	0
	0

	3.5 нераспределенная прибыль  
	90
	2
	83
	2

	IV. Долгосрочные обязательства 590 стр.
	80
	2
	120
	3

	V. Краткосрочные обязательства 690 стр.
	304
	8
	466
	11

	5.1 заемные ср-ва 610стр.
	80
	2
	136
	3

	5.2 кредиторская задолженность 620 стр.
	198
	5
	298
	7

	5.3 доходы будущих периодов 640стр.
	11
	0
	13
	0

	5.4 резервы предстоящих платежей 650стр.
	15
	0
	19
	0

	5.5 прочие краткосрочные обяз-ва 660стр.
	0
	0
	0
	0

	ИТОГО ПАССИВ:
	3724
	100
	4065
	100


Горизонтальный анализ баланса.

	Актив
	На конец отчетного периода
	На конец отчетного периода

	
	Тыс. руб.
	%
	Тыс. руб.
	%

	II. внеоборотные активы 190 стр.
	
	
	
	

	1.1 нематериальные активы  110 стр.
	350
	100


	355
	101

	1.2 основные ср-ва 120стр.
	1830
	100
	1906
	104

	1.3 прочие внеобор-ые активы  150стр.
	79
	100
	85
	108

	II. оборотные активы 290 стр.
	2259
	100
	2346
	104

	2.1 запасы  210 стр.
	718
	100
	867
	121

	2.2 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются более чем через 12 мес.  230 стр.
	35
	100
	48
	137

	2.3 дебиторская задолженность платежи по кот ожидаются в течении чем через 12 мес.после отчетной даты  240 стр.
	190
	100
	222
	117

	2.4 краткосрочные финансовые вложения 250 стр.
	300
	100
	310
	103

	2.5 денежные ср-ва 260 стр.
	202
	100
	250
	124

	2.6 НДС 220 стр.
	20
	100
	22
	110

	2.7 прочие оборотные активы  270 стр.
	0
	100
	0
	0

	ИТОГО АКТИВ:
	3724
	100
	4065
	109

	                         Пассив
	
	
	
	

	III. Капитал и резервы 490 стр.
	3340
	100
	3479
	104

	3.1 уставный капитал 410 стр.
	3000
	100
	3000
	100

	3.2 добавочный капитал 420 стр.
	250
	100
	276
	110

	3.3 резервный капитал 430 стр.
	0
	100
	120
	120

	3.4 фонды и целевое финансирование 
	0
	100
	0
	0

	3.5 нераспределенная прибыль  
	90
	100
	83
	92

	IV. Долгосрочные обязательства 590 стр.
	80
	100
	120
	150

	V. Краткосрочные обязательства 690 стр.
	304
	100
	466
	153

	5.1 заемные ср-ва 610стр.
	80
	100
	136
	170

	5.2 кредиторская задолженность 620 стр.
	198
	100
	298
	151

	5.3 доходы будущих периодов 640стр.
	11
	100
	13
	118

	5.4 резервы предстоящих платежей 650стр.
	15
	100
	19
	127

	5.5 прочие краткосрочные обяз-ва 660стр.
	0
	100
	0
	0

	ИТОГО ПАССИВ:
	3724
	100
	4065
	109
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